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EUA-hinnat €/t  17.6.2020 14:04 Markkina-analyysi
Tuote osto  Myynti  VIME yiutos Paastboikeuden hinta laski vime viikolla. Maanantaina
paastdoikeuden hinta nousi korkeimmalle tasolleen sitten

Spot** 2259 2262 2259 1.99% maaliskuun 23,33 €/t. Tasta lahdettin kuitenkin paivan aikana
Joulukuu 2020 22.66 22.67 22.66  1.99 % laskuun, heikon huutokaupan myo6td. Lasku jatkui tiistaina
Joulukuu 2021 23.00 23.02 23.00 2.00% talouden nékymien heikentyessa. Keskiviikkona paasttoikeuden
Joulukuu 2022 23.41 23.44 2341 1.92% hinnassa nahtiin korjaus yléspéin viimeisien tuntien aikana.

*Muutos edelliseen katsaukseen ** ICE Daily Futures

sCER-hinnat €/t 17.6.2020 14:04

Tuote Osto Myynti Viimel-ytos
Spot™ 0.00 0.00 0.00 _ 0.00 %
Joulukuu 2020 0.21 0.20 0.24___417%
Tuote Spread Muutos*

EUA Dec20-sCER Dec20 Spread* 23 2.00%

*Muutos edelliseen katsaukseen ** ICE Daily Futures

Paivittainen EUA-kaupankaynti ICE-pOrssissa kt

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe —pdrssissa futuurituotteilla tehdyt kaupat
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Energiahyddykkeiden hintoja 17.6.2020 14:04

Tuote Yksikkd  Hinta** Muutos*

ENO Q3-2020 €/MWh 13.90 -0.07 % "_
ENO 2021 €/MWh 2380 -3.82% "_
ENO 2022 €/MWh 2525 -2.18% "_
ENO 2023 €/MWh 2658 -2.33% "_
EEX, Base load Cal-21 €/MWh 39.12 1.05 % r
Brent crude $/bbl 40.75 1.10 % r
Natural gas UK (Q2-20) p/therm 14.43 5.88 % r
Coal CIF ARA API2 2021 $/it 54.50 0.00 %

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Viimeisin kauppahinta

Torstaina paastdoikeuden hinta laski, kun odotukset Yhdysvaltain
talouden tilasta painoivat osakemarkkinoita. Perjantaina
paastooikeuden hinta laski, mutta lasku ei jatkunut paivatasolla,
vaan hinta sulki tasolle 22,00 €/t, lahelle paivan avausta.
Viikkotasolla paéastdoikeuden hinta jai 1,24 euroa laskuun.

Talla viikolla paastdoikeuden hinta on ollut taas nousussa
seuraten osake- ja oljymarkkinoita. Talla viikolla
huutokauppatarjonta on 15,8 Mt. Huutokauppatarjonta pysyy
varsin tasaisena elokuuhun asti. Viime viikolla huutokaupoissa
kysyntd on hieman noussut. Viime viikolla kaupankaynti ICE-
porssissé EUA futuurituotteilla oli keskim&arin 27,7 Mt, joka on
muutamaa viime viikkoa suurempi, mutta keskiarvoa pienempi
volyymi.

Markkinanakymat

Paastooikeuden hintatekijat antavat hieman erisuuntaisia
signaaleja markkinoille. Osakemarkkinoilla sentimentti kaantyi
viime viikolla heikommaksi, kun huolet koronavirusepidemian
toisesta aallosta ovat kasvaneet. Sekd Kiinassa, etta
Yhdysvalloissa on nahty kasvavia tartuntalukuja. Osakeindeksit
ovat kuitenkin taas elpyneet keskuspankkien lupaaman tuen
myotd ja Pekingin uuden korona-aallon nahdéan olevan
taittumassa vahentyneiden uusien tartuntojen myéta.

Oljyn nouseva trendi on jatkunut, mutta kivihiilen hinnassa on
nahty taas laskua. Maakaasun hinta on elpynyt viime viikolla.
Kuun vaihteessa néhdyistd ennétysalhaisista tasoista alle 5
€/MWh on hieman elvytty ylospain. Hiililauhteen kannattavuus
pysyy edelleen huonona, ja kaasua suositaan edelleen
ajojarjestyksessd, mika ei tuo tukea paastdoikeuden hinnalle.
Tukea tuo hieman sa&; Euroopassa on lamminté&, ja odotettavissa
on myds normaalia heikompaa tuulituotantoa. Isommassa
kuvassa péaastdoikeuksien kysynnan vahentyminen on
kiistamatontd; pelkastdan huhtikuussa EU ETS:n alaisten
toimialojen tuotannon arvioidaan véhentyneen 27.6 % vuoden
takaisesta.

Edelleen  paastdoikeuden oletetaan  seuraavan Yyleista
osakemarkkinoiden  sentimenttida ja  talouden  suuntaa.
Koronavirusepidemian tilanne ja mahdollinen uusi levidminen tuo
edelleen laskun riskid péastooikeuden hintaan, kun taas
elvytyksellda on nadhty toistaiseksi olevan vahva tuki
osakemarkkinoihin ja tatd kautta myds polttoaineiden ja
paastdoikeuden hintaan.

Péaastdoikeuden tekninen nousutrendi pitdd edelleen, vaikka
viime viikolla hinta laski; edellisia pohjia ei olla viela saavutettu.
Kuluvalla viikolla tasosta 21.57 €/t on kdannytty taas nousuun.
Tukea paéastdoikeuden hinnalle tuo taman liséksi 22.42 €/t, 22 €/
ja 20.80 €/t. Vastustasoina ovat 22,95 €/t, viime viikon huippu
23.33 €/t seka psykologiset tasot 24 €/t ja 25 €/t. Odotamme
paastooikeuden hakevan suuntaa valilla 21 - 24 €4,
mahdollisuudella alaspain vievaan liikkeeseen.



GASUM  Paastokaupan viikkokatsaus 25 17620 o casum

EUA joulukuu 2020 futuuri, edelliset 20 pv Ajankohtaista Suomessa
24.00 Koronakriisin jalkeisen talouden elvytyspaketin pitéisi valita kaikki
2350 elvytyskohteet niin, ettd ne vahentavat paastja. Kestévan
23.00 | elvytyksen tydryhméan valiraportista selviad, ettd elvytystoimien
25 pitaa vauhdittaa siirtymaa kohti hiilineutraalia
§2m ‘ N \ kiertotalousyhteiskgntaa_ja‘elvytystoimia tu|i§i awiqida myds tasta
E | [T T mﬁ nékokulmasta. Esimerkiksi yritystuen saajien olisi sitouduttava
o 2150 4‘_ i jS# - ‘.» oman toiminnan aiheuttaman paastéjen vahentamiseen ja

21.00 ‘ | L verouudistuksilla pitéisi vauhdittaa siirtym&a pois fossiilisista

2050 polttoaineista. *

20.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ — — ‘ ‘ ‘ ‘ — ‘ ‘ ‘ |
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B P g g P R I Ajankohtaista Euroopassa
Tumma kynttila kuvaa paivia, jolloin avaushinta on korkeampi kuin paatoshinta. Euroopan ilmastotavoitteiden lisdaminen vuodelle 2030 voisi
Vaalea kynttila kuvaa paivia, jolloin avaushinta on matalampi kuin paatéshinta. kaksin- tai kolminkertaistaa paéstﬁoikeuden hinnan.
CDM hankekanta 17.6.2020 14:04 Analyytikkotalon ClearBlue Marketsin mukaan, mikali Euroopan

unionin paastdvahennysambitio nousee 55 prosenttiin nykyisesta

Maara Muutos 40 prosentista, EUA-hinnat voisivat nousta jopa 72 euroon vuoteen
Hankkeiden Ikm.** 8374 6 2030 mennessa. Skenaariossa koronaviruksen vaikutus jaisi
Euroopassa kolmen kuukauden mittaiseksi kaudeksi, jolla paéstot
Rekisterdidyt hankkeet* 7808 0 vahenevat. Mikali koronaviruksen vaikutus olisi pidempi taantuma,
- - ennusteena on 48 euron hinta. Talla hetkelld komissio tekee
Hankekannan koko myonnettya CER- 515 0 vaikutusarviota paastévahennystavoitteiden lisdamisesta.
yksikkod 2020 lopussa MICOZe Selvityksen on maarad valmistua syyskuussa, ja ensi vuoden
kevaalla on odotettavissa paatoksia koskien EU ETS:a ja erityisesti

Myonnetyt CER-yksikot, MtCO2e* 2000 15 markkinavakausreservia. 2

*Muutos edellisesta paivityksesta

**Hankekanta: UNEP/Risoe paivitetaan kuukausittain. Rekisterdidyt hankkeet ja myonnetyt Saksa aikoo antaa lain kivihiilesta Iuopumlsesta ennen 4.

CER-yksikot: UNFCCC heindkuuta. Parlamentti kokoontuu viimeisen kerran ennen
kesataukoa 3. heinédkuuta ja tavoitteena on saada laki lapi ennen
Tulevat tapahtumat tata. Saksan tavoitteena on luopua kivihillestd vuoteen 2038
mennessa ja vahentdd ruskohiili- ja hilllauhdetuotantoa 30 GW
Pvm Tapahtuma vuoden 2022 loppuun mennessa. Mikali laki varmistuu heinakuun
. alussa, ensimmaiset tarjouskierrokset jarjestettéisiin lokakuussa.
04.95.6.2020 |ENV! valiokunta - aénestys merenkulun Tama tarkoittaisi, ettd ensimmaiset 4 GW kivihiillauhdetuotantoa
paastdja koskevan asetuksen tarkistamisesta | gistujsivat markkinoilta 2021 vuoden alussa. 3
Vaikutusarvion
Q3-2020 kasvihuonekaasuvahennysambition Ajan kohtaista maailmassa
lisdamisesté 50 - 55 %:iin vuodelle 2030

Koronakriisi aikaistaa oljyn, kaasun ja hiilen kysyntéhuippuja.
Carbon Trackerin mukaan fossiilipolttoaineiden varantojen arvo voi
laskea jopa 2/3. Noin kahden prosentin lasku fossiilisten
Markus Herranen polttoaineiden kysynnassa voi pudottaa polttoaineyritysten voittoja
13 biljoonaan euroon nykyisesté 36:sta. Talla voi olla vaikutusta
koko maailmantaloudelle, silla fossiiliyritysten yhteenlaskettu
Sahkoposti: etunimi.sukunimi@gasum.com markkina-arvo  muodostaa neljanneksen  maailmanlaajuisista
paaomamarkkinoista.  My6s IEA:n  nadkemyksen  mukaan
koronaepidemia vie ©6ljyn, maakaasun ja kivihiilen kysynnén
vuosikymmenia kestavéan alamékeen. Uusiutuva energia jatkaa
2 Carbon Pulsen uutinen kasvussa. 4
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Lahteet uutisiin:
1 HS:n uutinen

3 Montelin uutinen
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Terms of delivery: The Emissions Trading Weekly (the “Review”) is delivered via email to the Buyer’s contact persons as an Adobe Acrobat pdf-document. All rights to the Review are
reserved to Gasum Portfolio Services Oy. The Review, parts of the Review and the username and password that enable access to the Review, shall not be redistributed by the Buyer in any
form to any third party, including subsidiaries, partly -owned companies and owners. Redistribution of the Review in any form is illegal and Gasum Portfolio Services Oy will fully en force all
available legal remedies in the event of such redistribution.

Gasum Portfolio Services Oy disclaims all warranties as to the accuracy, completeness or adequacy of information in the Revie w and does not assume any responsibility of delays in
delivery of or access to the Review. The Buyer assumes full responsibility and risk of, and Gasum Portfolio Services Oy shall not be liable for, any loss which results from any transactions or
decisions made by the Buyer on the basis of the Review supplied by Gasum Portfolio Services Oy. The Buyer shall accept sole r esponsibility for and Gasum Portfolio Services Oy shall not
be liable for the use of the Review by the Buyer (or any user) and the Buyer shall hold Gasum Portfolio Services Oy harmless and fully indemnified against any claims, costs, damages, loss
and liabilities arising out of any such use.
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