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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

KULUVA VIIKKO HYVIN KUIVAA JA LAMMINTA, MUTTA ENSI VIIKOLLA SAATYYPISSA NAKYVISSA KAANNE

22.6.2020

Ennuste viikolle 26:

ENOFUTBLQ3-20 A Nouseva (>0 %)

ENOYR-21 A Nouseva (>0 %)
NP System ° Sivuttainen (+ 0,5 %)
NEDEC20 A Nouseva (>0 %)

ENNUSTE VIIKOLLE 26

SAHKOJOHDANNAISET

Léhin kvartaali

Kuluva viikko on erittain kuiva ja maanantaita lukuun ottamatta sademaaréat ovat runsaalla haihtumalla. Hydrobalanssi
laskee voimakkaasti seuraavina paivina. Heikkenevéa hydrobalanssi tukee lahiajan tuotteita. Saaennusteissa on kuitenkin
nakyvissé korkeapaineen vaistyminen mink& myoété kuiva ja hyvin lammin saatyyppi vaistyy. Ensi viikolla lampétilat ovat
laskemassa lahelle ajankohdan normaalia ja sademaaréat ovat nousemassa hieman normaalia korkeammalle. Saatyypin
kaanne seka matalat spot-hinnat rajoittavat heikkenevan hydrobalanssin tuomaa tukea. Odotamme l&hituotteiden
viikkotasolla hieman nousevan.

Vuosituotteet

Heikkeneva hydrobalanssi tukee lahintd vuosituotetta, mutta saatyypin kaanne ensi viikolla rajoittaa vaikutusta.
Paastooikeuden hinta on kuitenkin selvassa nousutrendissa, mika tukee vuosituotteiden hintoja. Myds polttoaineiden
hinnat ovat vahvempia. Odotamme vuosituotteiden hintojen nousevan.

SPOT-MARKKINA

Saa on kuluvalla viikolla erittéin lammin ja lampétilat nousevat loppuviikkoa kohti. Virtaamat ovat erittéin korkealla, mutta
nousevista lampétiloista huolimatta virtaamat kaéantyvat laskuun, kun sulaminen on suurelta osin jo tapahtunut. Kuitenkin
edelleen runsaat virtaamat seka siirtoyhteysrajoitteet Norjasta Ruotsiin, Tanskaan ja Hollantiin yllapitavat systeemihinnan
erittdin matalana. Odotamme systeemihinnan toteutuvan keskimaarin léhella viime viikon tasoa. Pohjoismainen
tuulituotanto on selvésti normaalia heikompaa ja heikoimmillaan tuulituotanto on viikon keskivaiheilla. Suomessa
tuulituotanto on paaosin hieman normaalia heikompaa. Ruotsin ydinvoimahuollot yllapitavat SE3 hinta-alueella
niukkuutta, mika heijastuu myds Suomen aluehintaan. Odotamme Suomen aluehinnan pysyvan selvasti systeemihintaa
korkeampana. Viikkotasolla odotamme Suomen aluehinnan nousevan ja toteutuvan keskiméaarin 26,5 €/ MWh tasolla.

PAASTOOIKEUS

Teknisesti paastdoikeuden hinta on nousutrendissd, ja maaliskuun huippu seka 25 €/t muodostavat vastustason.
Todellinen kysynta on heikkoa; ETS:n alaisten péastdjen arvioidaan laskevan 25 % tana vuonna. Viime aikoina
paastooikeudella on tehty kauppaa teknisen kuvan ja sentimentin perusteella, joten paéstooikeuden hinta pysynee
vahvana edelleen, mikali talousnakymissa ei nahda suuria muutoksia huonompaan. Odotamme vahvan teknisen kuvan
myota paastdoikeuden hinnan jatkavan tallé viikolla nousussa.

Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
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KOMMENTIT VIIKON 25 KEHITYKSES

JOHDANNAISET

Lé&hin kvartaali

Lahimman kvartaalin kokonaismuutos oli viime viikolla laskeva. Alkuviikolla hinnat olivat jopa hieman nousussa kuivan ja
lampiman saan seurauksena, mutta torstaina sadennusteissa alkoi nakya entistd varmemmin saatyypin kaantyminen noin
viikon kuluttua sateisemmaksi ja viileammaéksi. Kokonaisvesitilanne on kuitenkin heikentynyt merkittavésti, mika esti
isompaa laskua. Osaltaan laskupainetta toi hyvin matalat systeemispot-hinnat.

Vuosituotteet

Vuosituotteiden viikkomuutos jai hyvin pieneksi. Kokonaisvesitilanne heikentyi ja vesitilanteen tuoma paine ensi vuoteen on
laskenut merkittévasti. Loppuviikosta vuosituotteet eivat kuitenkaan jaksaneet lahted nousuun, vaikka paastooikeus nousi
korkeimpiin lukemiin yli kolmeen kuukauteen. Myds Saksan s&hkon hinnat nousivat korkeimpiin lukemiin kolmeen
kuukauteen. Osakemarkkinat toipuivat hieman aiemmasta laskusta ja polttoaineista 6ljy, hiili ja kaasu olivat viime viikolla
hieman nousussa.

SPOT

Viime viikolla virtaamat pysyivat hyvin korkealla lampiméan saan sulattaessa lumia vauhdikkaasti vuoristossa. Myos kulutus
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Indikaattori

Hiililauhde kustannus

Hiilen hinta

Maakaasun hinta (NBP)

Saksan hintataso

Spot

Raakadljy Brent

Vesivarantotilanne

ENOFUTBLQ3-20

22,

ENOYR-2.
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EUR/USD vaihtokurssi

Lampdatila

Sademaéara

oli viime viikolla juhannuksen takia normaalia viikkoa matalampaa. Alkuviikolla naytti, ettd spot-hinta jaksaisi lahtea
nousemaan, mutta hinnat painuivat jalleen hyvin alas perjantaista sunnuntaihin. Tuulituotanto oli viime viikolla erittéin
matalaa, vain noin puolet normaalista. Suomen aluehinta toteutui viime viikolla yllattavan korkealla seuraten SE3 alueen
noussutta hintaa. Ruotsissa on runsaasti ydinvoimaloita pidennetyssa huollossa alhaisen hintatason takia ja yhdistettyna

Norjan ja Ruotsin valisiin siirtorajoitteisiin seka tuuletomaan saahan nousi SE3 ja Suomen hinta samoihin lukemiin  Ylldolevat arvot kuvaavat eri markkina-ajurien kykyé selittad 6 kk aikana .
valtaosan ajasta. Viikkotasolla Suomen aluehinta ja aluehintaero kasvoivat. e b Ut
muuttujaa verrataan hintaan erikseen. vihred (vahva),
PAASTOOIKEUS
Paéstooikeuden hinta nousi viime viikolla noin 10 %. Isoin nousu néhtiin torstaina. Nousun syyna lienee spekulatiiviset
sijoittajat ja teknista kuvaa painottava kaupankaynti, seké erittéin vahva paastéhuutokaupan toteutunut hinta verrattuna sen Ennustehistoria 25 muutos 24 muutos
hetkiseen markkinahintaan. Pienta epavarmuutta viime viikolla toivat huolet koronaviruksen toisesta aallosta, mutta huolet ENOFUTBLQ3- a a2
helpottivat jo alkuviikon jalkeen ja osakeindeksit elpyivat. 20 -12.09% 16.52%
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