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Paastooikeuksien hinnat €/t 14/12/2023  vs. 19/12/2023
Tuote Muutos*
DEC-2024 69,64 71,73 3,0%
DEC-2025 72,14 74,24 29%
DEC-2026 74,84 76,88 2,7%
UKA DEC-24 ** 41,01 46,09 12,4 %

*Muutos edellisen katsauspaivan selvityskurssiin - **Valuuttamuunnoksen jalkeen

Tuleva huutokauppavolyymi
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*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe —pdrssissa futuurituotteilla tehdyt kaupat

80000
70000
60000
50000
40000
30000
20000
10000

0
C S S SR
P DD P

& & VS
S &\q, N &\q,

Q Q Q
RS

Q
0“’\’\’ S
RO

v
Q
AV

)

o >

o
%

RO

O N S
A S SV
000\\
v

AV Y

>

B EUA tuotteiden kokonaiskaupankayntivolyymi

Energiahyddykkeiden hintoja 19/12/2023
Tuote Yksikkd Hinta** Muutos*
ENO Q1-2024 €/MWh 71,25 0,7 %
ENO 2024 €/MWh 47,00 -3,3%
ENO 2025 €/MWh 40,38 -4,7 %
ENO 2026 €/MWh 41,65 -1,8 %
EEX, Base load 2024 €/MWh 86,62 -3,9 %
Brent crude front month $/bbl 79,23 34%
Natural gas TTF Front month €/MWh 32,57 -6,5 %
Coal CIF ARA API2 2024 $it 97,68 -4,5 %

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen paivan selvityskurssi

Markkina-analyysi

Paastooikeuksien hinnoissa nahtiin selvaéd nousua keskiviikkona
tiistaisen energiamarkkinan laajan laskupaivan jalkeen.
Johdannaismarkkinan perustuote, nyt siis DEC24, nousi eniten
yhden péaivéan aikana yhteentoista kuukauteen. Hinta jatkoi
alavireisena viime viikon loppuun asti, mutta on maanantaista
alkaen noussut noin 70 €/t tasolta, ylittden torstain aikana jo 76
€/t tason jatkaen nousuaan. RSI on pysytellyt neutraalihkolla 55
tasolla, MACD vahvistunut nousupuolella. Open interest DEC24-
tuotteella on sailynyt 255k tuntumassa edellisten kolmen paivan
ajan, huolimatta hinnan merkittavasta muutoksesta, tama viittaa
siihen, ettd positiot ovat siirtyneet uusille toimijoille, niiden
sulkemisen tai uuden avaamisen sijasta. Vahva nousu voi
indikoida ja omalta osaltaan aiheuttaa positioiden sulkemisen
myoté kiihtyvaa nousua.

Viime viikon perjantain tilannetta kuvaavassa keskiviikkona
julkaistussa Commitment of Traders -raportissa
sijoitusrahastojen  lyhyeksi myytyjen positioiden Kkerrottiin
kaantyneen laskuun noin 12 %:lla, mutta positio on kuitenkin
edelleen merkittavd. Saman raportin mukaan paastokaupan
piiriin kuuluvat toimijat ovat kasvattaneet long-positioitaan.

Komissio ei ole joidenkin lahteiden mukaan vielda hyvéaksynyt
uusia huutokauppasaannoksia, mikd  estda EEX:aa
julkaisemasta virallista paivitystd 2024 huutokauppaohjelmaan.
Viimeisen alustavan tiedon mukaan huutokauppojen pitéisi alkaa
15.1.2024.

Euroalueelta saaduissa talousluvuissa ei nahty merkittavia
muutoksia, EKP:n toimijat pyrkivat rauhoittelemaan markkinaa
liiallisista koronlaskutoiveista inflaation ollessa heidan mukaansa
viela pitkalle tulevaisuuteen haastava tekija rahapolitikan
taustalla. Lauhdetuotantojen kannattavuudessa kaasu on viime
viikosta alkaen ohittanut hiilen, taman puolesta paastdoikeuden
hinta voisi laskea jopa noin 60 €/t tasolle, ennen kuin ajojérjestys
muuttuisi.

Sadennusteissa esimerkiksi Saksan lampétilojen odotetaan
pysyvan  tavanomaista leudompina  vielda  tammikuun
ensimmaisten noin 10 péivan ajan, ja palaavan tdman jéalkeen
normaaliin, Pohjoismaissa ndkym& on hieman tavanomaista
leudompi. Kaasuvarastot olivat Euroopassa tiistaina noin 88 %
tasolla, noin 4 prosenttiyksikkdé vuoden takaisen ylapuolella.
Ranskan ydinvoiman kaytettdvyys on sailynyt hyvana,
huolimatta pienisté tuotantoa hetkellisesti leikkaavista lakoista,
tuotannossa saavutettiin jo hetkellisesti noin 50 GW taso ja
ennusteiden mukaan talle tasolle nousua odotetaan
mahdollisesti  viela aivan vuodenvaihteen tuntumassa.
Seuraaville vuosille EDF kertoi eilen pidentédvansa seisokkeja
korroosiokorjausten vuoksi keskiméaarin kuukaudella.

Markkinanakymat

Pidamme viime péivien nousua aiemman odotuksemme
mukaisesti loogisena positioiden sulkemisena.
Markkinafundamenteista leutona jatkuva saa Keski-Euroopassa
ja ajojarjestys lauhdetuotannossa ovat hintatasoa painavia.
Odotamme DEC24 palaavan 80-85 €/t tasolle ja siten vielakin
nousevaa nakymaa seuraavalle viikolle.
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Kaasun hinta 19/12/2023
TTF Q2-2023 ja 2024 vuosituote Lahde: ICE
80
60
40
20
0
» > » > » > > ¥ > >
{V {V V' {V 3\ {V 3\ {V V' {V v
U CHIRCHIRC CR AR G N o
S Sl S A QS A A
D S A A A A AR . 4
TTF front year TTF 2024 = TTF Q1-2024 TTF Q1-2024
Tapahtumat
Pvm Tapahtuma

Belgiasta Eurooppaneuvoston kiertéava

1.1.2024 puheenjohtajamaa
Alustavan huutokauppakalenterin mukaan vuoden
15.1.2024 Alustavan huutokauppakalenterin mukaan vuoden

ensimmainen huutokauppa
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Ajankohtaista Suomessa

Ymparistd- ja ilmastoministeri Kai Mykkanen kertoo olevansa
valmis kiristamaan Euroopan unionin yhteisida tavoitteita
seuraavalla vuosikymmenelld, h&nen mukaansa lahtokohtana
olisi tahdata 90 % paastdvahennyksiin vuoteen 2040 mennessa.
Nykyinen 2030 tavoite on véhentdd péaastdjad noin 55 %
verrattuna vuoden 1990 tasoon. Han korostaa
taakanjakosektorin  jaossa tasapuolisuutta maiden valilla.
Suomen suurimmat haasteet liittyvat todennakdisesti hiilinieluihin
ja Komissio onkin pyytdnyt Suomea toimittamaan ensi kesaan

mennesséa konkreettisen suunnitelman nielujen vahvistamiseksi.
1

Neste aikoo luopua raakadljyn kaytdsta vahitellen kokonaan.
Yhtio kertoi samalla investoivansa merkittdvasti muihin
tuotantokapasiteetteihin  Porvoossa, esimerkiksi nesteytetyn
jatemuovin  prosessointilaitokseen tehtiin jo viime kes&na
investointipdatds, ja sen on maara valmistua vuonna 2025.
Yhtion toimitusjohtaja Matti Lehmuksen mukaan tarkka aikataulu
raakadljystd luopumiseksi riippuu vielda markkinoiden ja
lainsaadannon kehityksesta. 2

ARA:n energia-avustusten kerrotaan tultua kasitellyiksi suurilta
osin, 2020-2023 my®dnnettiin taloyhtidille tukea yhteens& noin 75
miljoonaa euroa, yksityishenkildille noin 5 miljoonaa euroa ja
ARA-yhteistille 9.7 miljoonaa euroa. Yksityishenkildille
myonnettava tuki oli 4000 tai 6000 euroa. 3

Ajankohtaista Euroopassa

EU ETS2 -jarjestelmén arvioidaan kiihdyttavan lampépumppujen
asennuksia kotitalouksiin, puhtaan teknologian startupin Aira
Groupin mukaan. Jarjestelmé on tarkoitus kaynnistdd vuodesta
2027 alkaen, ja se tulee kattamaan poltettavat polttoaineet
rakennuksissa, tieliikenteessa ja erailla muilla aloilla. Esimerkiksi
Isossa-Britanniassa ja Italiassa yhtion mukaan kotitalouksien ei
valttamattd kannata vaihtaa kaasulammitystd lampOopumppuun
edullisen kaasun hinnan vuoksi, jonka vuoksi esimerkiksi
ltaliassa ja Saksassa tuetaan vaihtoa jopa 65-75 %:lla
asennuskustannuksista ratkaisusta ja tulotasosta riippuen. ETS2
jarjestelmén odotetaan saavuttavan vuoden 2005 vertailutasoon
verrattuna noin 42 % paastévaheneman vuoteen 2030
mennessa. 4

Ajankohtaista Maailmalla

Saksan tuulivoimatuotanto ylsi uuteen ennatykseen tan&aan klo
11 Berliinin aikaa noin 53 GW tasolla. Edellinen huippulukema
50.8 GW oli tammikuulta. Talla hetkella nayttad, ettd taméan
vuoden puolella yli puolet maan energiantuotannosta tulisi
tuulivoimasta, edellisvuonna taso oli noin 44 %. 5
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