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14/12/2023 vs. 19/12/2023

 Tuote

DEC-2024 69,64 71,73 3,0 %

DEC-2025 72,14 74,24 2,9 %

DEC-2026 74,84 76,88 2,7 %

UKA DEC-24 ** 41,01 46,09 12,4 %

Tuote Yksikkö Hinta** Muutos*

€/MWh 71,25 0,7 %

€/MWh 47,00 -3,3 %

€/MWh 40,38 -4,7 %

€/MWh 41,65 -1,8 %

€/MWh 86,62 -3,9 %

$/bbl 79,23 3,4 %

€/MWh 32,57 -6,5 %

$/t 97,68 -4,5 %

 Natural gas TTF Front month

 Brent crude front month

 Coal CIF ARA API2 2024

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen päivän selvityskurssi

ENO 2024

EEX, Base load 2024

Energiahyödykkeiden hintoja 19/12/2023

ENO Q1-2024

ENO 2026

Päästöoikeuksien hinnat €/t 

Tuleva huutokauppavolyymi

*Muutos edellisen katsauspäivän selvityskurssiin   **Valuuttamuunnoksen jälkeen

Muutos*

ENO 2025

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe –pörssissä futuurituotteilla tehdyt kaupat

Päivittäinen EUA-kaupankäynti ICE-pörssissä kt

Markkina-analyysi

Päästöoikeuksien hinnoissa nähtiin selvää nousua keskiviikkona

tiistaisen energiamarkkinan laajan laskupäivän jälkeen.

Johdannaismarkkinan perustuote, nyt siis DEC24, nousi eniten

yhden päivän aikana yhteentoista kuukauteen. Hinta jatkoi

alavireisenä viime viikon loppuun asti, mutta on maanantaista

alkaen noussut noin 70 €/t tasolta, ylittäen torstain aikana jo 76

€/t tason jatkaen nousuaan. RSI on pysytellyt neutraalihkolla 55

tasolla, MACD vahvistunut nousupuolella. Open interest DEC24-

tuotteella on säilynyt 255k tuntumassa edellisten kolmen päivän

ajan, huolimatta hinnan merkittävästä muutoksesta, tämä viittaa

siihen, että positiot ovat siirtyneet uusille toimijoille, niiden

sulkemisen tai uuden avaamisen sijasta. Vahva nousu voi

indikoida ja omalta osaltaan aiheuttaa positioiden sulkemisen

myötä kiihtyvää nousua.

Viime viikon perjantain tilannetta kuvaavassa keskiviikkona

julkaistussa Commitment of Traders -raportissa

sijoitusrahastojen lyhyeksi myytyjen positioiden kerrottiin

kääntyneen laskuun noin 12 %:lla, mutta positio on kuitenkin

edelleen merkittävä. Saman raportin mukaan päästökaupan

piiriin kuuluvat toimijat ovat kasvattaneet long-positioitaan.

Komissio ei ole joidenkin lähteiden mukaan vielä hyväksynyt

uusia huutokauppasäännöksiä, mikä estää EEX:aa

julkaisemasta virallista päivitystä 2024 huutokauppaohjelmaan.

Viimeisen alustavan tiedon mukaan huutokauppojen pitäisi alkaa

15.1.2024.

Euroalueelta saaduissa talousluvuissa ei nähty merkittäviä

muutoksia, EKP:n toimijat pyrkivät rauhoittelemaan markkinaa

liiallisista koronlaskutoiveista inflaation ollessa heidän mukaansa

vielä pitkälle tulevaisuuteen haastava tekijä rahapolitiikan

taustalla. Lauhdetuotantojen kannattavuudessa kaasu on viime

viikosta alkaen ohittanut hiilen, tämän puolesta päästöoikeuden

hinta voisi laskea jopa noin 60 €/t tasolle, ennen kuin ajojärjestys

muuttuisi.

Sääennusteissa esimerkiksi Saksan lämpötilojen odotetaan

pysyvän tavanomaista leudompina vielä tammikuun

ensimmäisten noin 10 päivän ajan, ja palaavan tämän jälkeen

normaaliin, Pohjoismaissa näkymä on hieman tavanomaista

leudompi. Kaasuvarastot olivat Euroopassa tiistaina noin 88 %

tasolla, noin 4 prosenttiyksikköä vuoden takaisen yläpuolella.

Ranskan ydinvoiman käytettävyys on säilynyt hyvänä,

huolimatta pienistä tuotantoa hetkellisesti leikkaavista lakoista,

tuotannossa saavutettiin jo hetkellisesti noin 50 GW taso ja

ennusteiden mukaan tälle tasolle nousua odotetaan

mahdollisesti vielä aivan vuodenvaihteen tuntumassa.

Seuraaville vuosille EDF kertoi eilen pidentävänsä seisokkeja

korroosiokorjausten vuoksi keskimäärin kuukaudella.

Markkinanäkymät

Pidämme viime päivien nousua aiemman odotuksemme

mukaisesti loogisena positioiden sulkemisena.

Markkinafundamenteista leutona jatkuva sää Keski-Euroopassa

ja ajojärjestys lauhdetuotannossa ovat hintatasoa painavia.

Odotamme DEC24 palaavan 80-85 €/t tasolle ja siten vieläkin

nousevaa näkymää seuraavalle viikolle.
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Pvm Tapahtuma

1.1.2024 

15.1.2024

Yhteystiedot:

Eerik Ekström

Sähköposti: etunimi.sukunimi@gasum.com

Lähteet uutisiin:

1 Helsingin Sanomat

2 Helsingin Sanomat

3 ARA

4 Carbon Pulse

5 Bloomberg

19/12/2023

Tumma kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on korkeampi kuin päätöshinta.

Vaalea kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on matalampi kuin päätöshinta.

Kaasun hinta

EUA joulukuu 2023 futuuri, edelliset 20 pv

Belgiasta Eurooppaneuvoston kiertävä 

puheenjohtajamaa

Alustavan huutokauppakalenterin mukaan vuoden 

ensimmäinen huutokauppa

Tapahtumat
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Ajankohtaista Suomessa

Ympäristö- ja ilmastoministeri Kai Mykkänen kertoo olevansa

valmis kiristämään Euroopan unionin yhteisiä tavoitteita

seuraavalla vuosikymmenellä, hänen mukaansa lähtökohtana

olisi tähdätä 90 % päästövähennyksiin vuoteen 2040 mennessä.

Nykyinen 2030 tavoite on vähentää päästöjä noin 55 %

verrattuna vuoden 1990 tasoon. Hän korostaa

taakanjakosektorin jaossa tasapuolisuutta maiden välillä.

Suomen suurimmat haasteet liittyvät todennäköisesti hiilinieluihin

ja Komissio onkin pyytänyt Suomea toimittamaan ensi kesään

mennessä konkreettisen suunnitelman nielujen vahvistamiseksi.
1

Neste aikoo luopua raakaöljyn käytöstä vähitellen kokonaan.
Yhtiö kertoi samalla investoivansa merkittävästi muihin
tuotantokapasiteetteihin Porvoossa, esimerkiksi nesteytetyn
jätemuovin prosessointilaitokseen tehtiin jo viime kesänä
investointipäätös, ja sen on määrä valmistua vuonna 2025.
Yhtiön toimitusjohtaja Matti Lehmuksen mukaan tarkka aikataulu
raakaöljystä luopumiseksi riippuu vielä markkinoiden ja
lainsäädännön kehityksestä. 2

ARA:n energia-avustusten kerrotaan tultua käsitellyiksi suurilta
osin, 2020-2023 myönnettiin taloyhtiöille tukea yhteensä noin 75
miljoonaa euroa, yksityishenkilöille noin 5 miljoonaa euroa ja
ARA-yhteisöille 9.7 miljoonaa euroa. Yksityishenkilöille
myönnettävä tuki oli 4000 tai 6000 euroa. 3

Ajankohtaista Euroopassa

EU ETS2 -järjestelmän arvioidaan kiihdyttävän lämpöpumppujen
asennuksia kotitalouksiin, puhtaan teknologian startupin Aira
Groupin mukaan. Järjestelmä on tarkoitus käynnistää vuodesta
2027 alkaen, ja se tulee kattamaan poltettavat polttoaineet
rakennuksissa, tieliikenteessä ja eräillä muilla aloilla. Esimerkiksi
Isossa-Britanniassa ja Italiassa yhtiön mukaan kotitalouksien ei
välttämättä kannata vaihtaa kaasulämmitystä lämpöpumppuun
edullisen kaasun hinnan vuoksi, jonka vuoksi esimerkiksi
Italiassa ja Saksassa tuetaan vaihtoa jopa 65-75 %:lla
asennuskustannuksista ratkaisusta ja tulotasosta riippuen. ETS2
järjestelmän odotetaan saavuttavan vuoden 2005 vertailutasoon
verrattuna noin 42 % päästövähenemän vuoteen 2030
mennessä. 4

Ajankohtaista Maailmalla

Saksan tuulivoimatuotanto ylsi uuteen ennätykseen tänään klo

11 Berliinin aikaa noin 53 GW tasolla. Edellinen huippulukema

50.8 GW oli tammikuulta. Tällä hetkellä näyttää, että tämän

vuoden puolella yli puolet maan energiantuotannosta tulisi

tuulivoimasta, edellisvuonna taso oli noin 44 %. 5
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