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Prognos for veckan 51:

Marknadssignaler

Q1-2024 A stigande (>2%) spot Q1-2024 2024
Arproduct 2024 O Lateral (£ 2%) Hydrologisk situation T >
Nord Pool Spot N Nedétgéende (<2%) Nederbérd, prognos _ M >
NEDEC 2023 J stigande (>2%) Temperatur, prognos > 1t ->
Spot > >
ROGNOS FOR VECKAN Produktion & 8verf.forb. > > >
ELTERMINER Ekonomi utsik och tslappsrétter > >y
1 av hy frén cirka -5 TWh for en vecka sedan och i synnerhet frén cirka -4 TWh i fiol till nivan -9,2 TWh i dagens Kol och gas pris EN _ EN
uppda!enng bidrar !I|| ett pnshojnlngstryck pa elprodukter. A andra sidan kan b leda till att verna i slutet av veckan
awviker frdn det som nu uppskattas. Efter det att vaderuppdateringen blivit 0,8 TWh fukngare under dagen forvantas tvaveckorsvadret vara 2,1 TWh Prisniva i Tyskland ’P _ ->
regnigare an normalt och 1 grad svalare an normalt. . > >
Néarmaste kvartal Tekniska analys
Q1-2024 far stod inte bara pa grund av att vattensituationen blev klart torrare p4 méndagen utan ocks& pa grund av vadret &r kallare &n normalt enligt J
temperaturprognoserna, men & andra sidan var periodens prisskillnad till Tyskland pa fredagen under 20 €/MWh, och kondensproduktionens I6nsamhet,
dar gasen blivit mer Ionsam an kol, har for perioden stigit Gver -25 € MWh. | ett tidigare motsvarande vattenlage var det tyska priset och na for .
kondensproduktionen klart hogre. Vi forvantar oss att den torrare vaderprognosen stoder Q1-produkten, i synnerhet om uppdateringen av vattenreserverna Produkt « snd N
ger information om en utveckling som &r lagre an forvantningarna. Vi anser dock att utrymmet for en héjning &r ganska begransad, och forvantar att priset Datum urs % andr. andr. (EUR)
ar mellan 65 och 76 € MWh under den kommande veckan. Nér detta skrivs hade priset stigit dver 70 €/MWh. 1st Q: Q1-2024 15.12.2023 69.73 150 % 1227
Arsprodukter
Nér det géller arsprodukten 2024 har utveckllngen av Q1 stor betydelse, eftersom priserna p& Q2 och Q3 ér betydligt mer éterhéllsamma och var ca 30 och 2nd Q: Q2-2024 15.12.2023 38.05 -25.8 % -13.20
40 €/MWh vi avslutkurs. till Tyskland é&r fortfarande tydlig, och har for hela &ret - 03 30.95 R .
legat under -40 €/MWh. Om na for M'nnsn fortsatter att sjunka, kan 2024- produkten ha en séankningsman. | de ekonomiska 8rd Q: Q3-2024 15.12:2023 - 116% 405
utsikterna fér Europa finns det ingen tydlig uppgéng i och for slutet av &ret &r annu ovisst, _men utifrdn de senare &ren har Q4-2024 16.12.2023 50.75 -8.6 % -4.75
2024 dock fomarande en klart dyrare prissattning. A andra sidan anser vi att de senare aren ar kraftigt och att det inte lockar att 4735
bygga ny p med tanke pa \a. Nar det galler 2024 forvantar vi oss en neutral utveckling mellan 45 och 55 €/MWh med Front year 2024 15.12.2023 E -15.4% -8.60
nuvarande vetskap. For de langre dren &r malet inom samma intervall och en férvantad prisuppgéng. Eventuellt p& grund av ny kapacitet som fardigstélls 2025 15.12.2023 41.50 76% 3.40
och det akuta ekonomiska laget &r 2025 p& goda grunder forméanligare &n andra &r.
SPOT MARKNAD 2026 15.12.2023 4220 22% -0.95
Vindkraftsproduktionen férvantas vara stor under flera dagar, vadret &r klart mildare jamfort med forra veckan och inga stora hot mot driftskapaciteten ar 2027 15.12.2023 43.30 1.0% 045
inom synhéll. Dessutom torde de kommande ledigheterna minska konsumtionen sérskilt pa fredagen. Totalt sett forvantar vi oss ett klart billigare spotpris
den har veckan jamfort med forra veckan. 2028 15.12.2023 43.13 0.4 % -0.17
= - NEDEC 2023 15.12.2023 67.57 -1.5% -1.05
UTSLAPPSRATTER
P4 utslappsrattsmarknaden har den férvantade prisuppgéngen under slu(e( av aret annu inte synts i ndgon stérre omfattning och priset p& produkten har NEDEC 2024 15.12.2023 70.10 -2.1% -1.51
fluktuerat kring knappa 70 €/t under de senaste dagarna medan placer nehaft short-positiol a p /
paus fram till 15.1.2024, vilket kan fdr:mdra marknadsdynamiken. Men pé& grund av den svaga faktiska auktlonsefterfrégan ar den fundamemala
svag och en pi kommer framst av férandringar i positionerna, till exempel fore utgéngen av aret. Nar DE23-produkten
forfaller till betalning forvantar vi att DECZ4 -produkten ror sig mellan 67 och 75 €/t. . o . A
Omradesprisskillnadproduktpriser
15.12.2023 €/MWH 2024 2025 2026
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh - NP System 8.00 175 075
o0 SE1-NP System -19.90 -16.00 -14.75
SE2 - NP System -19.90 -16.00 -14.75
SE3 - NP System -6.50 -3.85 -1.50
SE4 - NP System 3.25 9.00 18.00
Forandring av sista spot pris veckan 49 VS. 50
Product Week avg % chg Chg (EUR) Week avg
SYS Spot 105.96 -24 % -25.10 80.85
25.10.2023 1.11.2023 8.11.2023 15.11.2023 22.11.2023 29.11.2023 6.12.2023 13.12.2023
FI Spot 115.62 -14 % -16.71 98.92
= SYS Spot —Q1-2024 —Q2-2024 —Q3-2024 ——Q4-2024
SE1 Spot 107.21 -29 % -31.05 76.16
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 107.21 29% -31.05 76.16
60 SE3 Spot 112.13 -31% -35.20 76.93
SE4 Spot 113.39 -32% -36.45 76.94
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KOMMENTARER OM VECKAN 50

ELTERMINER

Elderivaten éppnade veckan med en kraftig nedgang nar hydrobalansen blev cirka 8 TWh fuktigare. Utsikterna for vattensituationen férbattrades ytterligare
négot mot slutet av veckan, samtidigt som kostnaderna for kondensproduktionen och det tyska elpriset som &r starkt knuten till dem sjénk.

Nérmaste kvartal

Under méandagen sjénk Q1-2024 betydligt, nér utsikterna fér vattensituationen férandrades klart. Forra gdngen i en liknande vattensituation sjénk det tyska
elpriset tilsammans med gaspriset betydligt lagre, vilket vi trodde skulle 6ka sankningstrycket p& produktens pris. Produkten sjénk ytterligare under tisdagen
och sjonk sedan till m&ndagens niva. Temperaturprognoserna for januari folides med intresse under veckan, men den enda forandringen var att védret blir
négot kallare &n vanligt.

Arsprodukter

Arsprodukten 2024 félide utvecklingen for Q1, som sjénk nagot mattligare pA mandagen, men samtidigt fortsatte nedgangen under veckan tillsammans med
lagre kostnader for kondensproduktionen och lagre tyska priser. Inkdpchefsindexet for euroomrédet gav inte heller ndgon positiv bild fér efterfragan pa el
under de narmaste aren.

SPOT MARKNAD

Den férsta halften av veckan fram till fredagen var vindkraftsproduktion mindre, och dérfér steg ocksa priserna. De hdgsta priserna i Finland var upprepade
génger over 150 €/MWh och i borjan av veckan hélls systempriset p& drygt 85 € MWh. P4 lérdagen dkade vindkraftsproduktionen och priserna sjonk mycket
I&agt under helgen. Karnkraftskapaciteten holl en bra niva under veckan, under veckoslutet s&gs en liten flexibilitet bade i Finland och i Sverige, uppenbarligen
pa grund av de laga priserna.

UTSLAPPSRATTER

Priset p& utslappsratten fortsatte i en nedétg&ende trend, i CoT-rapporten 6kade placeringsfondernas blankade positioner igen till ett nytt rekord. Inom en
vecka frdn mandagens sjunkande 6ppning steg priset mot torsdagens dppning n&got Gver 69 €/t. Sedan sjénk priset under 67 €/t vid fredagens 6ppning och
aterhamtade sig n&got och steg dver 67 €/t. De glidande exponentiella medelvéardena fér 10, 20 och 50 dagar fortsatte att sjunka, RSI varierade som éversald
kring 30, open interest for DEC23-produkten fortsatte att sjunka och DEC23-produkten fortsatte att stiga stadigt. Bada nadde pa fredagen 250k.

FUNDAMEN FAKTORER SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 51
PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER
Olkiluoto 3 (1600 MW), begransad produktion 3.6.2023-2.3.2024, i drift 1570 MW, den 18

satte natet en till 110 MW.

FI-EE (1016 MW), felreparationer 26.9.-31.12.2023 i drift 1001 MW
EE-FI (1016 MW), felreparationer 26.9.-31.12.2023 i drift 1001 MW
SE1-FI (1500 MW), underhéll 17.4.2023-2.3.2024, i drift 1200 MW
RU-FI (1300 MW) 14.5.2022-31.12.2023, i drift 0 MW

FI-RU (320 MW) 14.5.2022-31.12.2023, i drift 0 MW

-u i de nordiska ka ken &r 100 %.
— Overféringen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 pa grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fran Ryssland férra veckan 0
% av maximimangden

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER

Pris omrade (€/MWh) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023*
NP System 20.98 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.90
NP Area FI - NP System 8.68 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.18

NP Area SE1 - NP System 0.19 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.74
NP Area SE2 - NP System 0.20 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.73
NP Area SE3 - NP System 1.03 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.64
NP Area SE4 - NP System 1.92 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 9.00

*Genomsnitt av 1.1.2023-19.12.2023

Copyright 2022 Gasum Oy - Al rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus
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Developments past 2 weeks indexed
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