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29/02/2024 vs. 06/03/2024

 Tuote

DEC-2024 56,00 59,23 5,8 %

DEC-2025 58,15 61,49 5,7 %

DEC-2026 60,26 63,66 5,6 %

UKA DEC-24 ** 41,34 42,22 2,1 %

Tuote Yksikkö Hinta** Muutos*

€/MWh 39,50 6,8 %

€/MWh 39,85 1,5 %

€/MWh 38,50 2,0 %

€/MWh 40,00 -0,5 %

€/MWh 78,86 5,8 %

$/bbl 82,96 -0,8 %

€/MWh 26,57 6,9 %

$/t 110,43 8,6 %

 Natural gas TTF Front month

 Brent crude front month

 Coal CIF ARA API2 2026

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen päivän selvityskurssi

ENO 2026

EEX, Base load 2026

Energiahyödykkeiden hintoja 06/03/2024

ENO Q2-2024

ENO 2028

Päästöoikeuksien hinnat €/t 

Tuleva huutokauppavolyymi

*Muutos edellisen katsauspäivän selvityskurssiin   **Valuuttamuunnoksen jälkeen

Muutos*

ENO 2027

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe –pörssissä futuurituotteilla tehdyt kaupat

Edellisten raporttien odotushinnat

Markkina-analyysi

Hiilen hinnan nousu ylitarjontatilanteen purkautumisen ja lisättyjen

Venäjä-pakotteiden myötä on tukenut Euroopan energiamarkkinoiden

hintoja, ja niiden mukana DEC24-tuote on vahvistunut tällä viikolla.

Maanantaina hinnat kävivät alimmillaan alle 55 €/t tasolla päivän aikana,

päätös 57 €/t yläpuolella ja korkeimmillaan hinnat kävivät keskiviikkona

lähes 63 €/t tasolla, palaten laskupäätökseen 59 €/t tuntumaan.

Torstaina tuote on ollut laskussa. Hinnat nousivat tiistaina yli 10 ja 20

päivän liukuvista eksponentiaalisista keskiarvoista antaen ostosignaalin,

keskiviikkona hinta kävi hetkellisesti 50 päivän liukuvan yläpuolella,

mutta se on jatkanut laskussa 62.2 tuntumassa torstaina. MACD on

nousupuolella hienoisesti, RSI neutraalihkolla 48 tasolla. Open interest

nousi hiukan tiistaina, mutta palautui keskiviikoksi edellisviikon perjantain

tuntumaan.

Viime viikon perjantain tilannetta kuvaavassa CoT-raportissa

sijoitusrahastot olivat hieman ryhtyneet vähentämään short-positioitaan,

muiden toimijoiden positioiden muutokset olivat maltillisia. Alkuvuoden

kaikkien huutokauppojen bid-cover -keskiarvo laski hieman 1.7 tasoon,

maanantaina nähtiin vuoden alhaisin taso 1.32 suhteella, mutta tiistai

palautui tästä jo 1.84 tasoon, alin, vielä toteutumatta jäänyt tarjous

maanantaina oli aavistuksen alle 50 €, tason palautuessa 55 €/t tasolle

tiistaina.

Keski-Euroopan sään odotetaan vaihtelevan seuraavien kahden viikon

ajan tavanomaisen ja tavanomaista noin kaksi astetta lämpimämmän

välillä, Saksan pidemmän aikavälin ennuste huhtikuun 20. päivän

tienoille asti on hieman tavanomaista viileämpi keskimäärin, maaliskuun

loppupuolesta alkaen noin asteen verran tavanomaista viileämpi.

Tuulivoimatuotannon ennustetaan jäävän keskimäärin tavanomaista

heikommaksi Saksassa seuraavien kahden viikon aikana,

aurinkovoimatuotannon noustessa tavanomaiseen tapaan, keskitehon

ollessa kahden viikon jakson päätteeksi Saksassa noin 7.7 GW,

hetkellisen tehon noustessa 25 GW tuntumaan päivisin. Viime viikkoina

Saksassa hiilen ja ligniinin poltto sähköntuotannossa on vaihdellut 7-24

GW välillä, kaasun 2-11 GW välillä. Ranskan ydinvoimatuotanto on ollut

melko tasaista 42 GW tuntumassa.

Euroalueella viikon mielenkiintoisin talousjulkistus on EKP:n

korkopäätöksen ohessa pidettävä tiedotustilaisuus, josta odotetaan

vihjeitä korkopolitiikan tulevaisuudesta, korkopäätöksen uskotaan

laajasti pitävän korot paikallaan. Tiistaina julkaistiin euroalueelta

ostopäällikköindeksejä, joista palvelualojen helmikuun lukema nousi

kasvua osoittavalle 50.2 tasolle, muiden osa-alueiden jäädessä alle

tämän tason, mutta ollen odotuksia vahvempia kautta linjan. Saksan

kauppatase ylitti odotukset keskiviikon julkistuksessa, ja Kiinan

vastaavasti torstaina aamulla Suomen aikaa.

Markkinanäkymät

Maanantain heikko huutokaupan mielenkiinto ei riittänyt

romahduttamaan hintoja, vaan tästä mahdollisesti sai alkunsa pieni

short-positioiden sulku, joka viikon mittaan on mahdollisesti kiihdyttänyt

nousua, energiamarkkinoiden Euroopassa hakiessa vielä suuntaansa.

Nousu alkoi vahvasti hinnan heilahtaessa parin päivän kuluessa lähes

10 €/t hetkellisissä noteerauksissa, mutta nousu ei vaikuta kestäneen.

Toistamme vaihteluväliodotuksemme 55-70 €/t, alarajan tuodessa tukea

hinnalle, mutta laajamittaisemman positioiden sulun edelleen tuodessa

nousupotentiaalia. Toistamme nousuodotuksemme edellisviikon tapaan.
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Pvm Tapahtuma

13.3.

6.-9.6.

Yhteystiedot:

Eerik Ekström

Sähköposti: etunimi.sukunimi@gasum.com

Lähteet uutisiin:

1 YLE

2 Carbon Pulse

3 Euronews

4 Bloomberg

5 Carbon Pulse

6 Bloomberg

06/03/2024

Tumma kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on korkeampi kuin päätöshinta.

Vaalea kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on matalampi kuin päätöshinta.

Kaasun hinta

EUA joulukuu 2023 futuuri, edelliset 20 pv

Kuluvan kvartaalin optioiden erääntymispäivä

Euroopan Parlamentin vaalit

Tapahtumat
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to the Review. The Buyer assumes full responsibility and risk of, and Gasum Portfolio Services Oy shall not be liable for, any loss which results from any transactions or decisions made by the Buyer on 
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(or any user) and the Buyer shall hold Gasum Portfolio Services Oy harmless and fully indemnified against any claims, costs, damages, loss and liabilities arising out of any such use.

Ajankohtaista Suomessa

Teräsyhtiö Outokumpu on allekirjoittanut aiesopimuksen synteettisen

metaanin tuotannon tutkimuksesta suomalaisen Q Powerin kanssa.

Tarkoitus on tutkia teknologioita, joilla voitaisiin ottaa talteen

Outokummun suurimman tehtaan, Tornion, häkä- ja hiilidioksidipäästöjä

ja tuottaa näistä synteettistä metaania, jolla puolestaan korvattaisiin

maa- ja biokaasua yhtiön toiminnoissa. 1

Ajankohtaista Euroopassa

EU:n energiaministerit pääsivät maanantaina sopuun kaasun kulutuksen
vähennyksestä ensi talven loppuun asti noin 15 prosentilla Ukrainan
sodan alkua edeltäneeseen tasoon verrattuna. Samassa tapaamisessa
keskusteltiin myös Euroopan aurinkovoimasektorin tukemisesta.
Toisaalta käytettyjen aurinkopaneelien jätteen kierrätys päätettiin
valmistajien velvollisuudeksi. 2, 3

Eläkkeelle jääneen yhdysvaltalaisdiplomaatin Chris Hegadornin

järjestämässä työpajassa tutkittiin riskiskenaarioita Euroopan ruokakriisin

varalta ja on arvioitu ruuan saatavuuden turvallisuutta. Suomi ja Irlanti

havaittiin 2022 vuodelta turvallisimmiksi maiksi. Hegadornin mukaan

vain harva maa Euroopassa on kuitenkaan valmistautunut laajamittaisten

ruokakriisien hallintaan. 4

Kymmenen EU-maan ryhmä on sitoutunut luopumaan fossiilisista

polttoaineista sähköntuotannossa 2035 mennessä. Itävallan, Tanskan,

Liettuan ja Luxemburgin olemassa olevien suunnitelmien kerrotaan

saavuttavan tavoitteen, kun taas Belgia, Ranska, Saksa, Kreikka, Italia ja

Hollanti ovat sitoutuneet tavoitteeseen, mutta toteutustapa ei vielä ole

suunnitelmissa täysin selvää. Beyond Fossil Fuels -kampanjaryhmän

seurannan mukaan myös Portugali, Romania ja Ruotsi ovat tehneet

sähköntuotannon sitoumuksia, mutta ne eivät sisällä fossiilisista

polttoaineista luopumista 2035 mennessä. 5

Ajankohtaista Maailmalla

Maailman valtamerien lämpötilojen on todettu nousseen jälleen uudelle

ennätystasolle. Esimerkiksi alkuvuodesta lämpötilat ovat olleet noin 0.3

astetta vuosien 1979-2022 välillä mitattua korkeinta lämpötilaa

korkeampi. 6

50
52
54
56
58
60
62
64
66
68
70

20
25
30
35
40
45
50

0
6

/0
3

/2
0

2
4

2
2

/0
2

/2
0

2
4

0
9

/0
2

/2
0

2
4

2
9

/0
1

/2
0

2
4

1
6/

01
/2

0
24

0
3/

01
/2

0
24

2
1/

12
/2

0
23

0
8

/1
2

/2
0

2
3

2
7

/1
1

/2
0

2
3

1
4

/1
1

/2
0

2
3

0
1

/1
1

/2
0

2
3

1
9/

10
/2

0
23

0
6/

10
/2

0
23

2
5/

09
/2

0
23

1
2

/0
9

/2
0

2
3

3
0

/0
8

/2
0

2
3

1
7

/0
8

/2
0

2
3

0
4

/0
8

/2
0

2
3

2
4

/0
7

/2
0

2
3

1
1/

07
/2

0
23

2
8/

06
/2

0
23

1
5/

06
/2

0
23

0
2

/0
6

/2
0

2
3

2
2

/0
5

/2
0

2
3

0
9

/0
5

/2
0

2
3

2
5

/0
4

/2
0

2
3
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