Gasum

2.5.2023
8.5.2023

«~
N M Mm MmO M MNm MmN MmMMmMMmMMmMMnmmmnmonmmnomn
[ I o I o I e e B B B B B o o o e B B B
OO0 0000000000000 O0 oo
I R R R S B A N I A B v
BN NG 6 8 8E NN NN © 09X
NOFOMAOAWNM—EdN~NMNNOWM - O
SRR EHRNEIN B S

e [ JA DEC 2024

22.8.2023
28.8.2023
1.9.2023
7.9.2023
13.9.2023
19.9.2023
25.9.2023
29.9.2023
5.10.2023
11.10.2023
17.10.2023
23.10.2023
27.10.2023

— 20 paivdn liukuva keskiarvo EUA DEC 2024

2.11.2023
8.11.2023
14.11.2023
20.11.2023
24.11.2023
30.11.2023

Paastooikeuksien hinnat €/t 21.3.2024  vs. 27.3.2024
Tuote Muutos*
DEC-2024 59.07 62.43 5.7%
DEC-2025 61.32 64.81 5.7 %
DEC-2026 63.47 67.08 5.7 %
UKA DEC-24 ** 41.40 43.97 6.2 %

*Muutos edellisen katsauspaivan selvityskurssiin - **Valuuttamuunnoksen jalkeen
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Edellisten raporttien odotushinnat
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Energiahyddykkeiden hintoja 27.3.2024
Tuote Yksikkd Hinta** Muutos*
ENO Q2-2024 €/MWh 34.80 -6.2%
ENO 2026 €/MWh 39.50 0.9 %
ENO 2027 €/MWh 38.30 1.6%
ENO 2028 €/MWh 39.75 -0.6 %
EEX, Base load 2026 €/MWh 82.35 5.8 %
Brent crude front month $/bbl 86.09 0.4 %
Natural gas TTF Front month €/MWh 27.69 4.9 %
Coal CIF ARA API2 2026 $it 117.62 8.2%

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen paivan selvityskurssi
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Markkina-analyysi

DEC24 nousi viime perjantain aikana noin 59 €/t tasolta korkeimmilleen
viime viikon kuluessa sekd maanantaina etta tiistaille hieman yli 65 €/t
tasoon, niiden ollessa korkein markkinoilla nahty taso sitten tammikuun
25. paivan tand vuonna. Tastd hinnat ovat loppuviikkoa kohden
k&antyneet laskuun, torstaina hinnan ollessa kirjoitushetkella hieman
vajaassa 62 €/t tasossa. RSI on neutraalihkolla 54.5 tasolla, MACD
edelleen nousupuolella, heiketen kolmatta paivéa, open interest on
jatkanut nousuaan, DEC24 osalta talla viikolla joka paiva saavuttaen
uuden ennétystason.

Taman viikon huutokauppojen bid-cover -suhde on noudattanut vuoden
alun keskiarvoa, alin tarjous palasi Puolan huutokaupassa 50 €/t tasoon.
Huutokauppa péaatyi 0.72 preemioon spot-markkinaan néahden,
alkuvuoden keskiarvo on ollut 0.01 € spot-hintojen alapuolella. Viime
viikon perjantain tilannetta kuvaavassa, keskiviikkona julkaistussa
raportissa sijoitusrahastot olivat pienentaneet nettona lyhyeksimyytya
positiotaan edellisviikkoa vahvemmin, noin 6 miljoonalla tonnilla, 23.5
miljoonaan tonniin lyhyeksimyydyn puolella. Myds alkuviikon nousun on
arveltu johtuneen osin naiden positioiden kattamiseksi tehdyista ostoista.

Eilen julkaistiin euroalueelta sentimenttilukuja, teollisuuden maaliskuun
sentimentti nousi hieman odotuksia vahvemmin -8.8 tasoon helmikuun -
9.4:sta. Sentimentti on jatkanut -9 tuntumassa heindkuusta 2023,
edellisen kerran se oli edes aavistuksen positiivisella puolella 1-2/2023,
mutta selkedmmin 3/2021-8/2022.

Yhdysvalloissa Baltimoressa tapahtunut siltaturma on nostanut hiilen
maailmanmarkkinahintaa, silla satamalla on merkittdva osuus hiilen
viennissd. Kiinan talouden tila on jatkanut mielenkiinnon kohteena
esimerkiksi  6ljymarkkinoiden  tulevaisuuden  nakymien  osalta.
Kaasuvarastot EU:ssa ovat 58.9 % tasolla, ja tiistaina vain 0.11
prosenttiyksikdn laskussa.

Ensi viikolla julkaistavat paastdkaupan alaiset alustavat paéstomaarat
vime vuodelta saattavat tuoda merkittdvdd markkinaheiluntaa, ja
esimerkiksi selva lasku saattaisi laskea kysyntdodotuksia. L&hes
kolmannes sijoitusrahastojen lyhyeksi myydyista positioista on nyt
suljettu, ja arvioimme alkuviikolla tapahtuneen lisda sulkemisia. Tukea
hinnoille saatetaan saada lahempana syyskuun paéastdjen luovutuksen
takarajaa toimijoiden ostoista, sdédn muutoksesta tai esimerkiksi Ranskan
ydinvoiman haasteista. Yhtend esimerkkina riskeistd menneiden
korroosio-ongelmien palaamisen liséksi esimerkiksi 1.6 GW Flamanville
3:n, jonka rakentaminen alkoi 2007, kéynnistymisen viivastyminen tasta
kesasta.

Markkinanakymét

Euroopan teollisuuden sentimentti ei selvasti ole kaantynyt vahvaan
nousuun ja paastdjen toteutuvan maaran vahentyneen eri toimijoiden
arvioissa eri méaaria viime vuodesta ja odotukset alitava maara saattaisi
tuoda vahvaa laskupainetta hinnoille. Laskemme tdméan vuoksi
odotustemme alarajaa aiempaan kohtuullisen vahvaan tukitasoon 50 €/t,
pitden ylarajan paikallaan noin 70 €/t tasolla, ensi viikon riskitason ollessa
selvasti  koholla molempiin  suuntiin.  Kokonaisuutena laskemme
odotuksemme neutraaliksi, silla kurssi on noussut odottamamme
vaihteluvalin puolivéliin.
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EUA joulukuu 2024 futuuri, edelliset 20 pv

Tumma kynttila kuvaa paivia, jolloin avaushinta on korkeampi kuin paatéshinta.
Vaalea kynttila kuvaa péivia, jolloin avaushinta on matalampi kuin paatdshinta.
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Kaasun hinta 27.3.2024
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6.-9.6. Euroopan Parlamentin vaalit

Unkarista tulee Eurooppaneuvoston kiertava

L7 puheenjohtajamaa

Yhteystiedot:
Eerik Ekstrom

Séhkdposti: etunimi.sukunimi@gasum.com

Lahteet uutisiin:

1YLE

2 Helsingin Sanomat
3 Fingrid -lehti 1/2024
4 Carbon Pulse

28.3.24 © Gasum

Ajankohtaista Suomessa

Niin sanottu ennallistamisasetus on jadnyt poydélle EU:ssa, vaikka
Euroopan Parlamentti hyvaksyi sen, niin vimeista hyvaksyntaa varten ei
saatu riittdvda enemmist6d, esimerkiksi Suomen pidattaytyessa
adnestamastéd. Asetusta saatetaan pyrkia saamaan lapi viela ennen
kesékuuta téllaisenaan, tai palautetaan se muutosten myéta parlamentin
kasittelyyn. Asetus on osa EU:n biodiversiteettistrategiaa, joka
hyvaksyttiin 2020, Komissio antoi ehdotuksensa asetuksesta 2022, jonka
jalkeen sita on lievennetty riittdvén kannatuksen saamiseksi, esimerkiksi
turvepeltojen  kohteluun ja kaupunkiympéristdjen osalta. Myds
vertailukohdaksi aiemmin esitetty vuosi 1952 poistettiin ehdotuksesta jo
aikaisessa vaiheessa. Suuret EU-maat ovat kannattaneet asetusta,
esimerkiksi Belgian, Italian, Puolan ja Ruotsin vastustaessa sitd. Komissio
arvioi alun perin, etté kustannukset Suomelle olisivat noin 930 miljoonaa
euroa vuodessa, uusien arvioiden ollessa tata matalampia. *

Green North Energy on kertonut solmineensa aiesopimukset kaupunkien
kanssa vihrean vedyn ja ammoniakin tuotantolaitosten rakentamisesta
Poriin ja Kemiin, yhtion on jo aiemmin kertonut vastaavan laitoksen
suunnittelusta Naantaliin Nesteen entisen jalostamon tontille. Yhteensa
investointien arvo olisi noin 2 miljardia euroa, ensimmaisena
rakennustdiden toivotaan kaynnistyvan Naantalissa ensi vuonna.
Laitoksissa tuotettaisiin sahkosta elektrolyysilla vetya ja ilmasta otettuun
typpeen yhdistettyn& tuotettaisiin ammoniakkia. Yhten& keskeisena
kayttokohteena téllaiselle vihrealle ammoniakille mainitaan merenkulku,
esimerkiksi Wartsila on jo testannut silla toimivaa laivamoottoria. 2

Fingrid arvioi energiamurroksen lisééavan reservien tarvetta valtavasti.
Esimerkiksi seuraavien viiden vuoden aikana tarpeen odotetaan
nousevan 134 % nykyiseen. Taman liséksi hetkittdin saatotarpeet
saattavat olla tatéakin merkittavasti suurempia, edellyttden kulutusjoustoja.
Esimerkiksi vuonna 2030 kantaverkkoyhti® arvioi, etta
reservikapasiteetteja tarvittaisiin ei-sitovien ennusteiden mukaan noin
1500 MW alassaadon- ja 1200 MW ylossaadon osalta, kun maarat olivat
esimerkiksi 2020 alassdadon osalta noin 100 MW ja yldssaadon osalta
hieman vajaa 500 MW. 3

Ajankohtaista Euroopassa

Paastokaupan alaisten péaastdjen arvioidaan laskeneen noin 14 %
vuonna 2023 13 analyytikolle toteutetun kyselyn perusteella. Yhteensa
noin 10 000 kohteen arvioidaan tuottaneen noin 1.128 miljardia
hiilidioksiditonniekvivalentteja paéastéja. Esimerkiksi pienintd laskua
ennustava Capital Economics on arvioinut 8 % pudotusta ja suurinta
ennustava Morgan Stanley 17 % laskua. Laskun ennustetaan tulleen
erityisesti [ammon- ja sahkontuotannosta 23 %:lla, teollisuustuotannon
osuuden laskiessa vain noin 7 % ennusteissa, lentoliikenteen paéastdjen
arvioidaan puolestaan kasvaneen. Alustava data julkaistaan huhtikuun 3.
paiva. 4
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