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Paastooikeuksien hinnat €/t 27/12/2023  vs. 03/01/2024
Tuote Muutos*
DEC-2024 79,99 77,35 -3,3%
DEC-2025 82,46 79,69 -3,4%
DEC-2026 85,04 82,02 -3,6 %
UKA DEC-24 ** 51,49 52,09 12%

*Muutos edellisen katsauspaivan selvityskurssiin - **Valuuttamuunnoksen jalkeen

Tuleva huutokauppavolyymi
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Paivittainen EUA-kaupankaynti ICE-porssissa kt

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe —pdrssissa futuurituotteilla tehdyt kaupat
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Energiahyddykkeiden hintoja 03/01/2024
Tuote Yksikkd Hinta** Muutos*
ENO Q2-2024 €/MWh 58,90 9,1 %
ENO 2026 €/MWh 47,43 6,3 %
ENO 2027 €/MWh 44,20 1,0%
ENO 2028 €/MWh 45,33 0,4 %
EEX, Base load 2026 €/MWh 94,20 -6,5 %
Brent crude front month $/bbl 78,25 -1,8%
Natural gas TTF Front month €/MWh 32,80 -1,7%
Coal CIF ARA API2 2026 $it 95,12 -2,6 %

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen paivan selvityskurssi
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Markkina-analyysi

Johdannaistuote 2024 saavutti paikallisen alimman hintansa
joulukuun puolivélissa hieman alle 70 €/t tasolla, josta se aloitti
nousun 80 €/t tasolle ja hetkellisesti tdaman ylapuolelle
marraskuun lopun tavoin. Vuoden ensimmaisena
kaupankayntipdivéana hinta laski kuitenkin 80 tasolta 76 €/t
tuntumaan paéatoksessa, josta puolestaan kahtena seuraavana
hinta on noussut hitaasti kohti 80 €/t tasoja. RSI on torstaina
neutraalihkolla 54 tasolla, MACD heikentymé&ssa nousupuolella,
open interest laskenut joulukuun puolivdlin  tasoista,
mahdollisesti indikoiden positioiden sulkua. Keskiviikkona
julkaistussa edellisen perjantain tilannetta kuvaavassa CoT-
raportissa  sijoitusrahastot olivat leikanneet nettona short-
positioitaan selvasti viikon takaisesta.

Torstaina  julkaistut  joulukuun HCOB-ostop&allikkdindeksit
euroalueilta  ylittivat  odotukset,  kokonaisindeksi  pysyi
marraskuun tasolla 47.6 tasolla ja palvelualojen indeksi nousi
kymmenyksella 48.1 tasoon, molemmissa odotettiin laskua.
Aiemmin viikolla julkaistu Federal Reserven edellisen
korkokokouksen poytakirja painoi markkinatunnelmia korko-
odotusten nousun myota, toisaalta avoimien tydpaikkojen maara
laski marraskuussa alimmilleen sitten 2021 toukokuun,
mahdollisesti viitaten ylikuumenneen tydmarkkinan
rauhoittumiseen ja  siten inflaatiopaineiden  hienoiseen
hellittamiseen.

Ranskan ydinvoiman odotetaan olevan kaytettavissa tammikuun
loppuun mennessa yli 55 GW teholla, loppuvuoden laskiessa
Refinitiv-analyysitalon ennusteessa keskimaarin 40.9 GW
tasoon, kun vuosi 2023 oli keskimé&éarin 39.5 GW ja 2022 38.8
GW. Alkuvuosi on toteutunut keskim@arin 47.2 GW teholla.
Pohjoismainen hydrobalanssin ennuste on laskenut noin -15
TWh tasoon tavanomaiseen nahden, EU:n kaasuvarastot olivat
tiistaina 86.1 TWh tasolla 981 TWh:ssa, ilmoitetun kulutuksen
varastoista ollessa noin 3.26 TWh/paiva.

Markkinanakymat

Huutokauppojen puuttumista pidetddn markkinoita tukevana
tekijana, ja sijoitusrahastojen edelleen hallussa pitdamat short-
positiot tuovat mahdollisuutta nousulle niiden sulkemisen
alkaessa. Paastboikeuden kehitys saattaa korreloida kaasun
hinnan kanssa, Euroopan viilenevan sdén nostaessa molempia.
Hieman matalammalle painuneet hinnat ja vuoden vaihtuminen
ovat saattaneet tuoda pééastokaupan alaisia  yrityksia
markkinoille ostamaan oikeuksia myds huutokauppatauon
aikana, taloudesta saadut pienet positiiviset indikaatiot ja
toisaalta l&hiajan viilenevd sda saattavat toimia markkinaa
tukevina  fundamentteina. = Odotamme  paastdoikeudelle
nousevaa kehitystd, vaihteluvalin sailyessd huutokauppojen
alkuun asti varsin suurena, DEC24-tuotteen osalta 75-90 €/t
véalilla.  Markkina on myds nahddksemme tavallista
riskipitoisempi ja siten herkempi tekniselle kaupankaynnille
fundamenteista riippumatta.
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Tapahtumat
Pvm Tapahtuma
EU:n ymparistdministereiden epavirallinen
15.-16.1. .
tapaaminen
1.2. Eurooppaneuvoston erityinen tapaaminen
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Ajankohtaista Suomessa

Metsahakkeen hinta kayttdpaikalla on ollut toisen perattaisen
kvartaalin ajan yli 30 €/ MWh, Tilastokeskuksen mukaan Q3-2023

hintataso oli 31.2 €/ MWh, noin 20 % vuoden takaista korkeampi.
1

Tuulivoiman lisérakentamista Itd&-Suomeen selvittdmaan on
perustettu uusi tyo- ja elinkeinoministerion ja
puolustusministerididen vetama tydéryhma, jonka on maara
puolen vuoden aikana selvittdd mahdollisuuksia ja
etenemismahdollisuuksia. Viime hallituskaudella Arto Ré&adyn
selvityksen perusteella tutkaongelmat olisivat ratkaistavissa, ja
tuulivoiman rakentaminen uusille alueille tasaisi hinnan
vaihteluita. 2

Poikkeuksellisen viiledn s&én odotetaan jatkuvan Suomessa
viela viikonlopulle. Suomen l[ampétilojen keskiarvona alle -20C
lampétiloja  on mitattu  2000-luvulla 30 vuorokautena, ja
esimerkiksi 2.1. oli -20.8 asteella tilaston mukaan 2000-luvun 25.
viilein paiva Suomessa, 3.1. puolestaan tatd aavistuksen
leudompi -20.4 asteella. Viiden péivan liukuvalla keskiarvolla
mitattuna alle -20 asteen jaksoja on toistaiseksi mitattu vain 2003
tammikuussa ja 2011 helmikuussa. 3

Ajankohtaista Euroopassa

Kemian- ja terasteollisuuden yhtit ympéari maailmaa
valmistautuvat ~ siirtdm&an tuotantolaitoksiaan vastaamaan
paéastdjen vahentdmiseen liittyviin  haasteisiin  keskittyen

integroimaan uusiutuva vety keskeiseksi energialdhteeksi. Tahan
strategiseen muutokseen, jota korostettiin Potsdamin kestéavan
kehityksen  tutkimuslaitoksen  tekeméssa  tutkimuksessa,
vaikuttavat tukipolitikat ja tuet, joissa uusiutuvan energian
saatavuus asetetaan etusijalle perinteisten tekijdiden, kuten
kuluttajamarkkinoiden laheisyyden, sijaan. Vihreéan
teollisuuspolitikan vauhdittuessa, globaalin etelan pienemmat
taloudet kohtaavat budjettihaasteita tassa siirtymavaiheessa,
mika korostaa oikeudenmukaisten ilmastorahoitusratkaisujen
tarvetta. 4

Ajankohtaista Maailmalla

COP28:n tuloksiin  siséltyi sitoutuminen siirtym&an pois
fossiilisista polttoaineista ja uusi Loss & Damage -rahasto, mutta
kohtasi kritiikki& epamadaraisesta kielenkaytosta  ja
riittamattdmasté rahoituksesta. Konferenssin Global Stocktake
osoitti vain véhaén edistysta fossiilisten polttoaineiden
véhentamisesséa ja taloudellisessa tuessa globaalille etelalle.
Yksimielisyyden puuttumaan jaaminen Pariisin
ilmastosopimuksen 6 artiklan kansainvélista péastdoikeuksien
kauppaa koskevista saanndista johti vain vapaaehtoisiin ja
kahdenvalisiin  sopimuksiin. Tastd huolimatta uusiutuvan
energian sitoumuksissa ja vapaaehtoisissa paastdévahennysten
markkinoiden osalta tapahtui huomattavaa edistysta. >
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