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04/01/2024 vs. 10/01/2024

 Tuote

DEC-2024 75,82 69,99 -7,7 %

DEC-2025 78,19 72,36 -7,5 %

DEC-2026 80,53 74,71 -7,2 %

UKA DEC-24 ** 51,20 44,77 -12,6 %

Tuote Yksikkö Hinta** Muutos*

€/MWh 47,65 -20,6 %

€/MWh 44,75 -7,4 %

€/MWh 42,28 -5,6 %

€/MWh 42,60 -5,5 %

€/MWh 87,96 -6,1 %

$/bbl 76,80 -1,0 %

€/MWh 30,94 -7,4 %

$/t 102,08 3,1 %

 Natural gas TTF Front month

 Brent crude front month

 Coal CIF ARA API2 2026

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen päivän selvityskurssi

ENO 2026

EEX, Base load 2026

Energiahyödykkeiden hintoja 10/01/2024

ENO Q2-2024

ENO 2028

Päästöoikeuksien hinnat €/t 

Tuleva huutokauppavolyymi

*Muutos edellisen katsauspäivän selvityskurssiin   **Valuuttamuunnoksen jälkeen

Muutos*

ENO 2027

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe –pörssissä futuurituotteilla tehdyt kaupat

Päivittäinen EUA-kaupankäynti ICE-pörssissä kt

Markkina-analyysi

Johdannaistuote 2024 on ollut alkuvuoden ajan vahvassa

laskussa 80 €/t tasolta nyt jo ali 70 €/t tason. Viime joulukuun

puolivälin noin 68-69 €/t tasolla saattaa olla tukitaso, johon

tuotteen hinnan lasku pysähtyi keskiviikkona. Teknisessä

analyysissä liukuvat eksponentiaaliset keskiarvot 10, 20 ja 50

päivän osalta ovat laskussa, RSI lähellä ylimyydyn rajaa 34

tasolla, MACD kohtasi laskukäänteen merkiksi joitain päiviä

sitten ja on ollut heikentymässä laskupuolella. Open interest on

noussut 4.1. päivän tasosta hienoisesti viime päivinä.

Korkeimmillaan taso kävi 21.12., ja kehitys on jatkanut selvästi

tämän alapuolella.

CoT-raportissa kaupalliset toimijat olivat lisänneet short-

positioita noin 40 MT:lla, sijoitusyhtiöiden ja luottoyhtiöiden

leikatessa niitä vastaavasti, sijoitusrahastojen positioiden

pysyessä ennallaan. Positioiden muutosta pidettiin yllättävänä,

tuotteen hinnan laskiessa huolimatta nettona positioiden

pysymisestä melko ennallaan. Huutokaupat jatkuvat ensi viikon

maanantaina. Optiomarkkinalla positioita tälle kvartaalille on

myyntioptioissa 40-85 €/t, merkittävimmät määrät 50-70 €/t

välillä. Vastaavasti osto-optioissa 70-130 €/t, merkittävimmät

määrät 90 ja 80 €/t tasolla. Kahden kvartaalin päässä

kohtuullisia määriä optioita on vielä 20 ja 100 €/t tasoilla.

Kaasun hinnan laskun jatkuminen on painanut myös

päästöoikeutta. Kaasuvarastot EU:ssa olivat 82.64 % tasolla,

kulutus varastoista oli 9.6 TWh päivätasolla. Sään odotetaan

nousevan kahden viikon jaksolla Keski-Euroopassa

tavanomaista noin 4 astetta viileämmästä kolmisen astetta

tavanomaista lämpimämmäksi. Kuukausiennusteessa Saksan

lämpötilojen odotetaan nousevan tavanomaisen tuntumaan

helmikuun loppupuolelle asti. Pohjoismaissa vastaavan jakson

odotetaan jatkavan tavanomaista viileämpänä keskimäärin

simulaatioissa, viileän sään riskien painaessa keskiarvoa.

Ranskan ydinvoimatuotanto on kasvanut yli 50 GW:n, nousun

odotetaan jatkuvan tammikuun ajan yli 55 GW:n, laskien

helmikuun aikana alle 50 GW tason virallisissa tiedoissa,

analyysitalo Refinitivin ennusteen laskiessa alle 45 GW:n.

Kaasulauhteen hiililauhdetta edullisemmaksi kääntynyt hinta on

saattanut saada toimijoita vaihtamaan tuotantomuotoa,

esimerkiksi Q2-2024 jaksolla vaihdon edellyttämä

päästöoikeuden hintataso on vasta noin 50 €/t tasolla, eron

johdannaistuotteeseen levennyttyä joulukuun loppupuolen

muutamasta eurosta jo noin kahteenkymmeneen euroon.

Markkinanäkymät

Leuto sää Euroopassa painanee lyhyen aikavälin kysyntää ja

kaasun hintaa. Vaihtokustannus hiilen ja kaasun välillä on

voimakkaasti hintatasoa painava tekijä. Laskemme

odotustamme selvästi, 60-71 €/t tasoon. Aiempaa

nousuodotustamme tuki vain lähinnä sijoitusrahastojen

positioiden sulun potentiaali, mutta näemme tämän

heikentyneen markkinan myötä vasta merkittävästi alempana.

Huutokauppojen käynnistyminen voi heiluttaa hintaa selvästi

ensi viikon aluksi, pidämme todennäköisenä laskevaa

vaikutusta.
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Pvm Tapahtuma

15.-16.1.

6.-9.6.

Yhteystiedot:

Eerik Ekström

Sähköposti: etunimi.sukunimi@gasum.com

Lähteet uutisiin:

1 Helsingin Sanomat

2 Kauppalehti

3 Carbon Pulse

4 Bloomberg

5 Bloomberg

10/01/2024

Tumma kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on korkeampi kuin päätöshinta.

Vaalea kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on matalampi kuin päätöshinta.

Kaasun hinta

EUA joulukuu 2023 futuuri, edelliset 20 pv

EU:n ympäristöministereiden epävirallinen 

tapaaminen

Euroopan Parlamentin vaalit

Tapahtumat
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to the Review. The Buyer assumes full responsibility and risk of, and Gasum Portfolio Services Oy shall not be liable for, any loss which results from any transactions or decisions made by the Buyer on 
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Ajankohtaista Suomessa

Tilastokeskuksen mukaan teollisuuden uusien tilausten arvo

laski vuodentakaiseen verrattuna lähes 19 prosentilla. Tammi-

marraskuun osalta pudotusta oli noin 12 prosenttia.

Metsäteollisuuden tuotannon kerrotaan kasvaneen runsaat 2

prosenttia. 1

Suomalaisyhtiö Coolbrook on kehittänyt yli 800 asteen
lämpötiloihin pystyvää sähköisten prosessikuumentimien
teknologiaa. Yhtiö kertoo, että testit Alankomaissa koetehtaalla
ovat onnistuneet niin hyvin, että yhtiö voi aloittaa teollisen
mittakaavan toimituksia asiakkaille 2024 vuoden aikana. Yhtiö
kehittää kahden eri teknologian ratkaisua prosessiteollisuuden
tarpeisiin. 2

Ajankohtaista Euroopassa

Tiedemiehet ja ilmastopolitiikan asiantuntijat kehottavat
Euroopan komissiota erottamaan vuoden 2040 ilmastotavoitteita
koskevassa ehdotuksessaan päästöjen vähentämisen,
maaperän sitomisen ja pysyvän hiilenpoiston. Tämä lähes 100
eri toimijan allekirjoittama vaatimus tähtää välttämään
sekaannuksia ja parantamaan ilmastotavoitteiden hallintaa.
Euroopan komission on määrä esittää ehdotuksensa 2040
tavoitteiksi helmikuun alussa, ja asiantuntijat kannattavat erillisiä
tavoitteita, joilla käsitellään uusien hiilidioksidinpoistotekniikoiden
roolia ja varmistetaan, että EU täyttää ilmastovastuunsa. 3

Ajankohtaista Maailmalla

Kiinan sähköajoneuvojen markkinoiden nousutahdin odotetaan

hidastuvan toista vuotta 2024, ja akkusähköisten ja ladattavien

hybridiautojen toimitusten ennustetaan kasvavan 25 prosenttia

Kiinan henkilöautoliiton mukaan. Tämä on merkittävä

hidastuminen vuoden 2023 36 prosentin kasvusta ja 96

prosentin vauhdista vuonna 2022, jolloin kansalliset tuet olivat

vielä voimassa. Talouden ja lisääntyvän kilpailun aiheuttama

paine tekee autonvalmistajille haastavaa saavuttaa

myyntitavoitteensa, mikä saattaa johtaa pitkittyneeseen

hintasotaan alalla. 4

Kiinan katoille asennettavien aurinkosähköasennuksien nopea

kasvu, joka on Kiinan uusiutuvan energian laajenemisen

keskeinen tekijä, on haasteiden edessä, sillä noin 150

paikkakunnalla eri puolilla maata on saavutettu verkon

kapasiteetti, mikä rajoittaa lisäasennuksia. Tämä muodostaa

esteen Kiinan kunnianhimoisille vihreän siirtymän suunnitelmille,

ja korostaa tarvetta vahvistaa alueellisia verkkoja sekä

investoida energian varastointiin. Vaikka tämä ei vaikuta jo

vuodelle 2024 lukittuihin kattoasennuksiin, kehittäjien on erittäin

vaikea käynnistää uusia projekteja alueilla, joilla on

verkkorajoituksia, mikä saattaa hidastaa maan aurinkoenergian

kasvua. 5
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TTF Q2-2023 ja 2024 vuosituote

TTF front year TTF 2026 TTF Q2-2024 TTF Q2-2024

Lähde: ICE
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