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Paastooikeuksien hinnat €/t 04/01/2024 VS. 10/01/2024 Markklna-an alnyI
Tuote Muutos* Johdannaistuote 2024 on ollut alkuvuoden ajan vahvassa
laskussa 80 €/t tasolta nyt jo ali 70 €/t tason. Viime joulukuun
DEC-2024 75.82 69.99 AL puolivalin noin 68-69 €/t tasolla saattaa olla tukitaso, johon
DEC-2025 78,19 72,36 -7,5% tuotteen hinnan lasku pysahtyi keskiviikkona. Teknisesséa
DEC-2026 8053 7471 720 analyysisséa liukuvat eksponentiaaliset keskiarvot 10, 20 ja 50
paivan osalta ovat laskussa, RSI lahella ylimyydyn rajaa 34
UKA DEC-24 ** 51,20 44,77 -12,6 %

*Muutos edellisen katsauspaivan selvityskurssiin - **Valuuttamuunnoksen jalkeen

Tuleva huutokauppavolyymi
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Paivittainen EUA-kaupankaynti ICE-porssissa kt

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe —pdrssissa futuurituotteilla tehdyt kaupat
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Energiahyddykkeiden hintoja 10/01/2024
Tuote Yksikkd Hinta** Muutos*
ENO Q2-2024 €/MWh 47,65 -20,6 %
ENO 2026 €/MWh 44,75 -7,4%
ENO 2027 €/MWh 42,28 -5,6 %
ENO 2028 €/MWh 42,60 -5,5%
EEX, Base load 2026 €/MWh 87,96 -6,1 %
Brent crude front month $/bbl 76,80 -1,0%
Natural gas TTF Front month €/MWh 30,94 71,4 %
Coal CIF ARA API2 2026 $it 102,08 3,1%

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen paivan selvityskurssi

tasolla, MACD kohtasi laskukaénteen merkiksi joitain paivia
sitten ja on ollut heikentymé&ssa laskupuolella. Open interest on
noussut 4.1. paivan tasosta hienoisesti viime paivina.
Korkeimmillaan taso kévi 21.12., ja kehitys on jatkanut selvasti
taméan alapuolella.

CoT-raportissa kaupalliset toimijat olivat lisdanneet short-
positioita noin 40 MT:lla, sijoitusyhtididen ja Iluottoyhtididen
leikatessa niitd vastaavasti, sijoitusrahastojen positioiden
pysyessa ennallaan. Positioiden muutosta pidettiin yllattavana,
tuotteen hinnan laskiessa huolimatta nettona positioiden
pysymisestd melko ennallaan. Huutokaupat jatkuvat ensi viikon
maanantaina. Optiomarkkinalla positioita talle kvartaalille on
myyntioptioissa 40-85 €/t, merkittdvimméat maarat 50-70 €/t
valilla. Vastaavasti osto-optioissa 70-130 €/t, merkittdvimmat
maarat 90 ja 80 €/t tasolla. Kahden kvartaalin paassa
kohtuullisia maéria optioita on vield 20 ja 100 €/t tasoilla.

Kaasun hinnan laskun jatkuminen on painanut myos
paéastooikeutta. Kaasuvarastot EU:ssa olivat 82.64 % tasolla,
kulutus varastoista oli 9.6 TWh paivatasolla. Sdan odotetaan
nousevan  kahden  viikon  jaksolla  Keski-Euroopassa
tavanomaista noin 4 astetta vileammastd kolmisen astetta
tavanomaista lampimammaksi. Kuukausiennusteessa Saksan
lampétilojen odotetaan nousevan tavanomaisen tuntumaan
helmikuun loppupuolelle asti. Pohjoismaissa vastaavan jakson
odotetaan jatkavan tavanomaista viiledmpéana keskimaarin
simulaatioissa, viiledn saan riskien painaessa keskiarvoa.
Ranskan ydinvoimatuotanto on kasvanut yli 50 GW:n, nousun
odotetaan jatkuvan tammikuun ajan yli 55 GW:n, laskien
helmikuun aikana alle 50 GW tason virallisissa tiedoissa,
analyysitalo Refinitivin ennusteen laskiessa alle 45 GW:n.

Kaasulauhteen hiililauhdetta edullisemmaksi kaantynyt hinta on
saattanut saada toimijoita vaihtamaan tuotantomuotoa,
esimerkiksi Q2-2024 jaksolla vaihdon edellyttdméa
paastooikeuden hintataso on vasta noin 50 €/t tasolla, eron
johdannaistuotteeseen levennyttyd joulukuun loppupuolen
muutamasta eurosta jo noin kahteenkymmeneen euroon.

Markkinanakymat

Leuto s&& Euroopassa painanee lyhyen aikavélin kysyntaa ja
kaasun hintaa. Vaihtokustannus hiilen ja kaasun valilla on

voimakkaasti hintatasoa  painava  tekija. Laskemme
odotustamme  selvasti, 60-71 €/t tasoon. Aiempaa
nousuodotustamme  tuki vain l&hinna  sijoitusrahastojen
positioiden  sulun potentiaali, mutta ndemme taman

heikentyneen markkinan myota vasta merkittavasti alempana.
Huutokauppojen kaynnistyminen voi heiluttaa hintaa selvasti
ensi viikon aluksi, piddmme todennakdisena laskevaa
vaikutusta.
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EUA joulukuu 2023 futuuri, edelliset 20 pv
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Tumma kynttila kuvaa paivia, jolloin avaushinta on korkeampi kuin paatéshinta.
Vaalea kynttila kuvaa péivia, jolloin avaushinta on matalampi kuin paatdshinta.
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Kaasun hinta 10/01/2024
TTF Q2-2023 ja 2024 vuosituote Lahde: ICE
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Tapahtumat
Pvm Tapahtuma
15.-16.1 EU:n ymparistdministereiden epavirallinen
T tapaaminen
6.-9.6. Euroopan Parlamentin vaalit

Yhteystiedot:
Eerik Ekstrom
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2 Kauppalehti
3 Carbon Pulse
4 Bloomberg

5 Bloomberg
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Ajankohtaista Suomessa

Tilastokeskuksen mukaan teollisuuden uusien tilausten arvo
laski vuodentakaiseen verrattuna lahes 19 prosentilla. Tammi-
marraskuun  osalta pudotusta oli noin 12 prosenttia.
Metsateollisuuden tuotannon kerrotaan kasvaneen runsaat 2
prosenttia.

Suomalaisyhtié Coolbrook on kehittdnyt yli 800 asteen
lampétiloihin -~ pystyvaa  sahkoisten  prosessikuumentimien
teknologiaa. Yhtio kertoo, etta testit Alankomaissa koetehtaalla
ovat onnistuneet niin hyvin, ettd yhtié voi aloittaa teollisen
mittakaavan toimituksia asiakkaille 2024 vuoden aikana. Yhtio
kehittdd kahden eri teknologian ratkaisua prosessiteollisuuden
tarpeisiin. 2

Ajankohtaista Euroopassa

Tiedemiehet ja ilmastopolitikan asiantuntijat kehottavat
Euroopan komissiota erottamaan vuoden 2040 ilmastotavoitteita
koskevassa  ehdotuksessaan paastdjen  vahentamisen,
maaperan sitomisen ja pysyvan hiilenpoiston. Taméa lahes 100
eri toimijan allekirjoittama vaatimus tahtdd valttdmaén
sekaannuksia ja parantamaan ilmastotavoitteiden hallintaa.
Euroopan komission on méaard esittdéd ehdotuksensa 2040
tavoitteiksi helmikuun alussa, ja asiantuntijat kannattavat erillisia
tavoitteita, joilla kasitellaan uusien hiilidioksidinpoistotekniikoiden
roolia ja varmistetaan, etta EU tayttaa ilmastovastuunsa. 3

Ajankohtaista Maailmalla

Kiinan sahkoajoneuvojen markkinoiden nousutahdin odotetaan
hidastuvan toista vuotta 2024, ja akkuséhkdisten ja ladattavien
hybridiautojen toimitusten ennustetaan kasvavan 25 prosenttia
Kiinan  henkildautoliton mukaan. Tama on merkittava
hidastuminen vuoden 2023 36 prosentin kasvusta ja 96
prosentin vauhdista vuonna 2022, jolloin kansalliset tuet olivat
vield voimassa. Talouden ja lisdéntyvan Kilpailun aiheuttama
paine  tekee  autonvalmistajille haastavaa  saavuttaa
myyntitavoitteensa, mikd saattaa johtaa pitkittyneeseen
hintasotaan alalla. 4

Kiinan katoille asennettavien aurinkosahkdasennuksien nopea
kasvu, joka on Kiihan uusiutuvan energian laajenemisen
keskeinen tekijd, on haasteiden edessa, silla noin 150
paikkakunnalla eri puolila maata on saavutettu verkon
kapasiteetti, mika rajoittaa lisdasennuksia. Tam& muodostaa
esteen Kiinan kunnianhimoisille vihredn siirtymé&n suunnitelmille,
ja korostaa tarvetta vahvistaa alueellisia verkkoja seka
investoida energian varastointiin. Vaikka tdmé& ei vaikuta jo
vuodelle 2024 lukittuihin kattoasennuksiin, kehittdjien on erittain
vaikea kaynnistdd uusia projekteja alueilla, joilla on
verkkorajoituksia, mik& saattaa hidastaa maan aurinkoenergian
kasvua. ®
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