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25/01/2024 vs. 31/01/2024

 Tuote

DEC-2024 63,21 64,16 1,5 %

DEC-2025 65,44 66,37 1,4 %

DEC-2026 67,60 68,58 1,4 %

UKA DEC-24 ** 39,70 40,37 1,7 %

Tuote Yksikkö Hinta** Muutos*

€/MWh 39,90 10,4 %

€/MWh 39,90 1,4 %

€/MWh 38,75 0,9 %

€/MWh 39,50 -0,1 %

€/MWh 81,89 2,5 %

$/bbl 81,71 -0,9 %

€/MWh 30,24 8,8 %

$/t 96,99 3,2 %

Päästöoikeuksien hinnat €/t 

Tuleva huutokauppavolyymi

*Muutos edellisen katsauspäivän selvityskurssiin   **Valuuttamuunnoksen jälkeen

Muutos*

ENO 2027

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe –pörssissä futuurituotteilla tehdyt kaupat

Edellisten raporttien odotushinnat

ENO 2028

 Natural gas TTF Front month

 Brent crude front month

 Coal CIF ARA API2 2026

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen päivän selvityskurssi

ENO 2026

EEX, Base load 2026

Energiahyödykkeiden hintoja 31/01/2024

ENO Q2-2024

Markkina-analyysi

DEC24-tuote laski viime viikon torstaina avauksen 66 €/t tuntumasta

hetkellisesti perjantaina 62 €/t tuntumaan, ja on viikon kuluessa

palautunut tästä hieman 64 €/t tuntumaan. 10, 20 ja 50 päivän liukuvat

eksponentiaaliset keskiarvot ovat jatkaneet laskutrendissä, hinta on

vaihdellut keskiviikkona ja torstaina 10 päivän kuvaajan tuntumassa. RSI

on noussut ylimyydyltä neutraalimmalle tasolle 39 tuntumaan, MACD

kohtasi laskupuolelta alkuviikosta nousupuolelle, mitä voidaan pitää

noususignaalina. CoT-raportissa sijoitusrahastojen positiot pysyivät

ennallaan, kaupallisten toimijoiden hieman kasvattaessa long-

positioitaan. Optioita on asetettu seuraavalle kvartaalille eniten 90 ja 80

tasoille ostopuolella, ja hieman vähemmän myyntipuolelle 50, 65 ja 55

tasoille.

Ranskan ydinvoimatuotannon taso on vaihdellut aiempia odotuksia

matalammalla 50 GW tuntumassa, odotettua nousua yli 55 GW ei enää

odoteta. Huoltokauden alkaessa helmikuun lopussa ja maaliskuun

alussa tuotantotason odotetaan laskevan selvemmin alle 50 GW tason.

Keski-Euroopassa sään odotetaan jatkavan 11.2. tienoille asti

tavanomaista selvästi lämpimämpänä, mutta 10.2. alkaen sää on

viilentynyt eilisessä sääennusteessa, mikä on hieman tukenut kaasun

hintaa.

Yleinen laskutrendi on ollut vahvin neljään vuoteen, tammikuun kehitys

oli heikointa kuukausitasolla lähes neljään vuoteen. Alkuvuoden

huutokauppojen kysyntää kuvaava bid-cover -suhde on jäänyt

normaaleissa päästöoikeuksissa alkuvuodesta noin 1.74

ostotarjoukseen myytyä erää kohden. Tällä viikolla keskiarvo on jäänyt

tätäkin heikommaksi noin 1.6 tuntumaan. Mikäli huutokaupassa hinta

olisi laskemassa merkittävästi, saatetaan huutokauppa perua, mutta

tarkkoja rajoja tälle ei ole kerrottu julkisuuteen. Alin tarjous

huutokaupoissa on ollut tänä vuonna 55-65.5, keskiarvoltaan noin 57.8

€/t.

Talousrintamalla Yhdysvaltojen keskuspankki indikoi aloittavansa

koronlaskut tänä vuonna, mutta maaliskuun olevan liian aikaista

nykyisen arvion mukaan. Huomenna julkaistava työllisyysraportti kertoo

lisätietoa maan kireiden työmarkkinoiden kehityksestä. Torstaina

julkaistuissa euroalueen inflaatioluvuissa nähtiin hieman odotettua

korkeampia lukuja kymmenyksen verran, kokonaisinflaation laskiessa

2.9 % tasolta 2.8 % tasoon, pohjainflaation osalta vastaavasti 3.4 %

tasolta 3.3 % tasoon. Teollisuuden ja kuluttajien näkymissä on nähty

viime aikoina pientä piristymiä pohjatasoista, mutta merkittävää

käännettä ei vielä Euroalueella nähty. Kiinan taloustilanteen ja erityisesti

kiinteistösektorin taloudelliset haasteet ovat saattaneet heijastua

maailmanlaajuiseen talouden näkymään. Lähi-Idän tilanne on tukenut

öljyä ja kaasua hetkellisesti riskien kasvaessa, mutta yleinen riskien

hinnoittelu on ollut matalahkoa. Kaasussa nostavana tekijänä on ollut

myös Freeportin LNG-terminaalin huoltotyöt pakkasten jäljiltä sekä

lisääntyneet logistiikkakustannukset esimerkiksi Qatarilaisten lastien

kiertäessä Afrikan konfliktialueita välttäen. EU:n kaasuvarastot olivat

tiistaina noin 70.6 % tasolla.

Markkinanäkymät

Huutokauppojen tulokset ovat olleet edelleen pehmeähköjä, mutta

toisaalta sijoitusrahastot eivät ole muuttaneet positioitaan merkittävissä

määrin. Markkinoilla päästökaupan alaisten toimijoiden on huhuttu

aloittaneen ostoja nykytasoilta viime vuoden päästöjen kattamiseksi

syyskuuhun mennessä ja myös CoT-raportissa long-positiot olivat

kaupallisilla toimijoilla lisääntyneet. Selvää short squeeze -tyyppistä

nousurallia ei ole nähty, fundamenttien pysyessä heikohkoina

spekulatiivisten long-positioiden ottajille. Odotamme nousevaa näkymää,

vaihteluvälin seuraavallekin viikolle ollessa vielä kohtuullisen laaja, 60-75

€/t, nousun alkaessa positioiden sulun myötä nousu saattaa olla nopea

ja voimakas, pidemmän aikavälin hintatason tasoittuessa noin 70 €/t

tuntumaan.
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Pvm Tapahtuma

6.2.

6.-9.6.

Yhteystiedot:

Eerik Ekström

Sähköposti: etunimi.sukunimi@gasum.com

Lähteet uutisiin:

1 YLE

2 SolarPower EU

3 Bloomberg

4 Carbon Pulse 

5 YLE

6 CBSNews

Tapahtumat

Komissio julkistaa 2040 päästövähennystavoite-

ehdotuksensa

Euroopan Parlamentin vaalit

31/01/2024

Tumma kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on korkeampi kuin päätöshinta.

Vaalea kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on matalampi kuin päätöshinta.

Kaasun hinta

EUA joulukuu 2023 futuuri, edelliset 20 pv
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Ajankohtaista Suomessa

Suomeen on suunnitteilla jopa 140 uutta aurinkovoimalaa. Teknologian

kustannusten lasku ja viileän sään ansiosta hyvä hyötysuhde saattavat

kannustaa laajaan rakentamiseen. 1

Ajankohtaista Euroopassa

SolarPower Europen julkaisemassa aurinkovoimatuotannon näkymien
vuosikatsauksessa havainnollistetaan Euroopan viime vuosien vahvaa
aurinkovoimatuotannon kapasiteetin kasvua. Asukasta kohden eniten
tuotantoa on Hollannissa, Saksassa ja Tanskassa, 1280, 985 ja 832 W
asukasta kohden. Suurinta potentiaalia uudelle kapasiteetille arvioidaan
olevan Saksassa, Espanjassa ja Italiassa, 2027 vuoteen mennessä
esimerkiksi näissä kolmessa yhteensä noin 150 GW uutta kapasiteettia,
kokonaiskapasiteetin ollessa näissä maissa yhteensä noin 300 GW, kun
2023 päätteeksi EU:ssa yhteensä oli noin 263 GW asennettua
kapasiteettia. 2

Esimerkiksi Saksan tukeman 2,6 miljardin dollarin norjalaisen hankkeen
tavoitteena on vähentää Euroopan teollisuuden saasteiden määrää
ottamalla talteen hiilidioksidi tuotantolaitoksilta ja varastoimalla se
Pohjanmeren alle. Hanke, joka on osa laajempaa eurooppalaista
hiilidioksidin talteenoton ja varastoinnin verkostoa, kohtaa merkittäviä
teknisiä ja kustannushaasteita, mutta sitä pidetään välttämättömänä
teollisuuden, kuten sementin, lannoitteiden ja teräksen päästöjen
vähentämiseksi. Huolimatta toteutettavuutta ja kustannuksia koskevista
huolenaiheista projekti etenee, ja Norjan Blomoynan laitoksen on määrä
aloittaa hiilidioksidin ruiskutukset testatakseen teknologian toimivuutta ja
mahdollisuuksia luoda uusia markkinoita teollisuuden päästöjen
hallintaan. 3

Ilmaisjaon uudet säännöt astuivat voimaan tiistaina. Muutoksella pyrittiin

harmonisoimaan sääntöjä, ja säännöstössä pyritään huomioimaan

entistä tarkemmin hiilivuodon riskialat. Sementtiteollisuudessa jäi

joidenkin arvioiden mukaan vielä kehitettävää 4

Ajankohtaista Maailmalla

Iso-Britanniassa lämpöpumppujen määrä on varsin vähäinen moniin

muihin maihin verrattuna. Esimerkiksi Suomessa myytiin 2022 noin 69

lämpöpumppua tuhatta kotitaloutta kohti, kun samaan aikaan

Britanniassa myytiin 2. Hiilidioksidin päästöistä noin viidennes aiheutuu

kotien lämmityksestä. 5

Yhdysvaltojen presidentti Joe Bidenin hallinto on päättänyt viivästyttää

uusien nesteytetyn maakaasun terminaalien luvittamista huolimatta

LNG:n vientimäärien selvästä kasvusta Eurooppaan ja Aasiaan.

Linjamuutoksen takana ovat ilmastotavoitteet, joihin presidentti on

linjannut päästöjen puolittamisen 2030 mennessä. Päätöksen arvioidaan

aiheuttavan voimakasta kritiikkiä erityisesti Republikaanien joukoissa. 6
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Lähde: ICE
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