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31/01/2024 vs. 06/02/2024

 Tuote

DEC-2024 64,16 63,58 -0,9 %

DEC-2025 66,37 65,82 -0,8 %

DEC-2026 68,58 68,06 -0,8 %

UKA DEC-24 ** 40,37 41,72 3,3 %

Tuote Yksikkö Hinta** Muutos*

€/MWh 44,85 12,4 %

€/MWh 41,75 4,6 %

€/MWh 39,43 1,8 %

€/MWh 40,25 1,9 %

€/MWh 79,27 -3,2 %

$/bbl 78,59 -3,8 %

€/MWh 28,61 -5,4 %

$/t 95,15 -1,9 %

Päästöoikeuksien hinnat €/t 

Tuleva huutokauppavolyymi

*Muutos edellisen katsauspäivän selvityskurssiin   **Valuuttamuunnoksen jälkeen

Muutos*

ENO 2027

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe –pörssissä futuurituotteilla tehdyt kaupat

Edellisten raporttien odotushinnat

ENO 2028

 Natural gas TTF Front month

 Brent crude front month

 Coal CIF ARA API2 2026

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen päivän selvityskurssi

ENO 2026

EEX, Base load 2026

Energiahyödykkeiden hintoja 06/02/2024

ENO Q2-2024

Markkina-analyysi

DEC24-tuote jatkoi myös viikon takaa hiljaista laskutrendiä liukuvilla

keskiarvoilla mitattuna, pääosin noin 62-65 €/t välillä. 10, 20 ja 50 päivän

liukuvat eksponentiaaliset keskiarvot ovat laskussa, RSI

vaakasuuntaisena hieman neutraalia myydymmällä tasolla. Open

interest on jatkanut nousussa. Optioiden open interest taso on 2023

alkuvuoden tasoilla, selvästi loppuvuotta ja edellisvuosia matalampana.

Merkittävimmät positiot ovat loppuvuodesta erääntyvä osto-optio 100 €/t,

ja 13.3. erääntyvät 90 ja 80 €/t osto-optiot. MACD kohtasi tammikuun

viime päivinä ja on vahvistunut hienoisesti nousupuolella sen jälkeen.

Alkuvuoden kaikkien EU:n päästöhuutokauppojen, ilmailualan yksi

huutokauppa huomioiden, bid-cover suhde on ollut 1.72 tasolla, tämän

viikon maanantain ja tiistain huutokaupat toteutuivat 1.65 ja 1.7

suhteella, eikä 1.2. toteutunutta 1.25 suhteen tapaista poikkeamaa ole

nähty sen jälkeen. Hinta on pysytellyt hieman yli 60 €/t tasolla, alimman

tarjouksen ollessa viime aikoina 55-59.59 €/t välillä. Viikon CoT-raportti

julkaistaan tänään ja mielenkiintomme kohdistuu erityisesti kaupallisten

toimijoiden mahdolliseen long-position kasvuun.

Euroopan komissio julkaisi tiistaina 2040 tavoitteensa, odotetusti

tavoitellen 90 % päästövähennystä 1990 tasoon verrattuna. Yhtenä

työkaluna mainitaan nykyisen päästöoikeusmarkkinan kehittäminen

huomioimaan esimerkiksi hiilen sidonta.

Sääennusteissa esimerkiksi Saksassa on viikon takaiseen selvä muutos

tavanomaista viileämmästä tavanomaiseen maaliskuun loppupuolelle

ulottuvalla kuukausiennusteen jaksolla. Nyt lämpötilojen odotetaan

laskevan vasta noin viikon päästä tavanomaista viileämmäksi vajaalla

kahdella asteella, niiden noustessa helmikuun viime päivistä alkaen

tavanomaiseen tasoon. Lähipäivien tuulivoimatuotannon odotetaan

vaihtelevan tavanomaisen ja noin puolet heikomman välillä seuraavien

kahden viikon ajan, viimeisen viikon oltua tavanomaista selvästi

voimakkaampaa. Ranskan ydinvoiman tuotantotaso on vaihdellut

viimeisen viikon aikana hieman tammikuun loppupuolen tasoista, noin 48

GW tasoa heikompana noin 40-48 välillä. Tuotannon odotetaan

kääntyvän laskuun noin viikon kuluttua, käytettävissä olevan kapasiteetin

laskiessa ennusteessa noin 50 GW tasolta 45 GW tasoon.

Talousnäkymissä Euroopassa ei ole vielä selvää parannusta

Yhdysvaltojen tapaan, pohjainflaation jatkaessa keskuspankin tavoitteen

yläpuolella. Tiistaina julkaistussa Saksan teollisuuden tilauskannassa

joulukuun osalta nähtiin yllättävän vahvaa kasvua, mutta tänään

julkaistussa tuotantomäärässä puolestaan odotuksia vahvempaa laskua.

Maanantaina julkaistut HCOB-ostopäällikköindeksit osoittivat odotusten

tasoisesti supistuvaa näkymää euroalueella tammikuun osalta. Ensi

viikon tiistaina julkaistaan ZEW sentimenttiluvut Saksasta ja

euroalueelta, muuten viikon ollessa euroalueen talousjulkistusten osalta

hiljainen.

Markkinanäkymät

Viime viikkojen aikana hintataso on tasaantunut 63 €/t tuntumaan

DEC24-tuotteella. Arvioimme lyhyeksi myytyjen positioiden laskeneen

hintatasoa selvästi, pehmeän talousnäkymän pitäessä tasoa toisaalta

esimerkiksi viime vuoden näkymiin verrattuna alempana. Pidämme

todennäköisenä poliittisen tuen rajaavan hinnan laskupotentiaalia,

huolimatta vuoden aikana tehtävistä lisämyynneistä. Odotamme

seuraavan viikon ajan vaakasuuntaisen liikkeen jatkuvan, vaihteluvälin

ollessa mielestämme viime viikon tapaan 60-75 €/t, kun käänne ylöspäin

nähdään, voi nousu olla varsin nopeaa, mutta sitä voidaan joutua

odottamaan vielä pitkäänkin, kun Komission 2040 suunnitelmat eivät

vielä nousukäännettä siivittäneet.
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Pvm Tapahtuma

13.3.

6.-9.6.

Yhteystiedot:

Eerik Ekström

Sähköposti: etunimi.sukunimi@gasum.com

Lähteet uutisiin:

1 Metsälehti makasiini 1/2024

2 Helsingin Sanomat

3 Carbon Pulse

4 Euroopean Commission

5 Bloomberg

Tapahtumat

Kuluvan kvartaalin optioiden erääntymispäivä

Euroopan Parlamentin vaalit

06/02/2024

Tumma kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on korkeampi kuin päätöshinta.

Vaalea kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on matalampi kuin päätöshinta.

Kaasun hinta

EUA joulukuu 2023 futuuri, edelliset 20 pv

Terms of delivery: The Emissions Trading Weekly (the “Review”) is delivered via email to the Buyer’s contact persons as an Adobe Acrobat pdf ‐document. All rights to the Review are reserved to Gasum 
Portfolio Services Oy. The Review, parts of the Review and the username and password that enable access to the Review, shall not be redistributed by the Buyer in any form to any third party, including 
subsidiaries, partly‐owned companies and owners. Redistribution of the Review in any form is illegal and Gasum Portfolio Services Oy will fully en force all available legal remedies in the event of such 
redistribution. 

Gasum Portfolio Services Oy disclaims all warranties as to the accuracy, completeness or adequacy of information in the Review and does not assume any responsibility of delays in delivery of or access 
to the Review. The Buyer assumes full responsibility and risk of, and Gasum Portfolio Services Oy shall not be liable for, any loss which results from any transactions or decisions made by the Buyer on 
the basis of the Review supplied by Gasum Portfolio Services Oy. The Buyer shall accept sole responsibility for and Gasum Portfolio Services Oy shall not be liable for the use of the Review by the Buyer 
(or any user) and the Buyer shall hold Gasum Portfolio Services Oy harmless and fully indemnified against any claims, costs, damages, loss and liabilities arising out of any such use.

Ajankohtaista Suomessa

Luontopaneelin puheenjohtaja Janne Kotiaho lisäisi merkittävästi

vapaaehtoisten metsiensuojeluohjelmien rahoitusta luontokadon

vähentämiseksi. Luontopaneeli kannattaa hänen mukaansa

metsätaloutta, mutta Kotiaho arvioi, että sen saamiseksi kestävälle

tasolle tulisi hakkuita leikata noin 20 % nykyisestä. Keinoja olisivat

esimerkiksi aiemmin metsälaissa olleet päätehakkuun

minimiläpimittavaatimukset, turvemaiden jatkuvapeitteisen

metsänkasvatuksen suosiminen, avohakkuun sekä suojelualueisiin

rajoittuvien hakkuiden säätely, esimerkiksi jatkuvapeitteisinä

säilytettävien suojavyöhykkeiden osalta. 1

Ajankohtaista Euroopassa

Euroopan komissio julkaisi 2040 tavoitteensa tiistaina ja tavoittelee
odotetusti 90 % päästövähenemää vuoden 1990 tasoon verrattuna.
Luonnoksessa esitettyä maatalouden tavoitetasoa, vähintään 30 %
leikkausta päästöihin 2015 tasoon verrattuna, on lievennetty lopullisessa
tekstissä. Päästövähennysten painoarvoa oli hieman lisätty noin 50
miljoonan tonnin verran. Energiantuotannossa tavoite edellyttäisi lähes
täyttä nettopäästöjen leikkausta vain hieman 2040 jälkeen, ja yleisesti 80
% leikkausta fossiilisten polttoaineiden kulutukseen 2021 tasosta
vuoteen 2040 mennessä.

Esityksessä tärkeään rooliin nousevat hiilidioksidin talteenoton
menetelmät. Tavoitteena on, että jo 2030 mennessä 50 miljoonaa
hiilidioksiditonnia päästöjä saadaan otettua talteen. 2040 tavoite
edellyttäisi kuitenkin jopa noin 280 miljoonan tonnin talteenottoa
vuosittain. Ympäristö- ja ilmastoministeri Kai Mykkäsen mukaan hiilen
talteenotossa voi olla Suomelle ja Ruotsille mahdollisuus, koska
puuperäistä hiilidioksidia tuotetaan enemmän kuin muissa EU-maissa.
Puuperäisen hiilidioksidin hyödyntäminen voitaisiin mahdollisesti laskea
negatiiviseksi ilmakehän kannalta.

Yhtenä keinona nähdään pienet ydinvoimalat, SMR:t, joiden kehityksen
edistämiseksi kerrottiin luotavan teollisuuden allianssi. Tavoitejulkistus
kohtasi myös kritiikkiä, esimerkiksi ajatuspaja Climate Action Tracker
kritisoi 2030 tavoitteiden nostamattomuutta ja arvioi esiteltyjen toimien
riittävän vain 84 % päästövähennykseen maankäyttösektorin
hiilinielupotentiaalin vähentyessä myös ilmastonmuutoksen
seurauksena. Tavoitteiden julkaisun arvioidaan olevan Komission
viimeinen suurempi odotettu julkistus ennen Parlamentin vaaleja. 2, 3, 4

Ajankohtaista Maailmalla

Muuttuvat ilmastotavoitteet saattavat hämätä sijoittajia

tulevaisuudenkuvan muuttuessa. Tiukentuvat ESG-kriteerit voivat

vaikuttaa merkittävästi esimerkiksi rahoitussektorin toimintaan. 5
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TTF Q2-2023 ja 2024 vuosituote

TTF front year TTF 2026 TTF Q2-2024 TTF Q2-2024

Lähde: ICE

http://www.gasum.com/
https://www.hs.fi/talous/art-2000010208672.html
https://carbon-pulse.com/257528/
https://energy.ec.europa.eu/topics/nuclear-energy/small-modular-reactors/small-modular-reactors-explained_en
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-02-07/shifting-climate-scenarios-muddy-the-picture-for-investors?srnd=green

