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@ EUA DEC 2024 e 20 piiivan liukuva keskiarvo EUA DEC 2024 e EUA IRR DEC-2024 - DEC-2025
Markkina-analyysi
Péastooikeuksien hinnat €/t 15/02/2024  vs. 21/02/2024
. DEC24-tuote on jatkanut laskutrendissé jalleen viimeisimméan viikon
Tuote Muutos ajan, hinta kavi tiistaina alimmillaan sitten 26.7.2021 noin 51.7
DEC-2024 57.91 54,55 5.8 % tuntumassa, mytta pglffu'.q_u tlasta paivan a!kana "hlemar.\. Teknisessa
tarkastelussa ei merkittavia signaaleja vimeisen viikon aikana, RSI on
DEC-2025 60,03 56,58 -5,7% vaihdellut ylimyydyn 30 rajan molemmin puolin, MACD jatkanut
DEC-2026 62,20 58,57 58% laskupuolella ja open interest tasossa tapahtui pieni nousuhyppays
tiistaina hintojen kaytya erittdin matalina, mutta noususta osa palautui
UKA DEC-24 ** 42,16 39,85 -5,5%

*Muutos edellisen katsauspaivan selvityskurssiin - **Valuuttamuunnoksen jalkeen
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Energiahyddykkeiden hintoja 21/02/2024
Tuote Yksikkd Hinta** Muutos*
ENO Q2-2024 €/MWh 30,75 2,0%
ENO 2026 €/MWh 37,10 0,4 %
ENO 2027 €/MWh 37,15 0,1%
ENO 2028 €/MWh 39,70 -0,1%
EEX, Base load 2026 €/MWh 69,91 -4,1 %
Brent crude front month $/bbl 83,03 0,2%
Natural gas TTF Front month €/MWh 23,98 -4,0 %
Coal CIF ARA API2 2026 $it 91,93 0,4 %

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen paivan selvityskurssi

keskiviikon aikana. Teknisessa tarkastelussa tuotteessa ei ole selvia
nousukéanteen signaaleja ja viimeisen viikon aikana hinnat ovat kayneet
alimmillaan sitten alkuvuoden 2021.

Viime viikon perjantain tilannetta kuvaavassa keskiviikkona julkaistussa
Commitment of Traders -raportissa sijoitusrahastojen lyhyeksi myytyjen
positioiden kerrottiin pysyneen laskien vain aavistuksen edellisviikon
vahvan kasvun jalkeen, yhteensé rahastoilla on nyt noin 35.1 miljoonaa
tonnia long-positioita ja 72.7 miljoonaa tonnia short-positioita.

Alkuvuoden huutokauppojen bid-cover -suhteen keskiarvo on ollut 1.71,
talla viikolla ostomielenkiintoa indikoiva suhde on ollut maanantain ja
tiistain huutokaupoissa hieman téta matalampi 1.59 tasolla keskiméaarin.

Saksassa seuraavien kahden viikon odotetaan olevan tavanomaista
keskimé&arin 2.5 astetta lampimampid, pidemman aikavalin ennusteessa
maaliskuun toinen puolisko on painumassa aavistuksen tavanomaista
viledmmaksi. Ranskan ydinvoimatuotanto on vaihdellut 45 GW
tuntumassa ja sen odotetaan jatkavan hidasta laskua kohti noin 40 GW
tehoa maalis-huhtikuun taitteeseen. Kaasuvarastot EU:ssa ovat parisen
prosenttiyksikkda viime vuotta korkeammalla, tiistaina 65 % tasolla.
Kaasun hinta on jatkanut laskutrendissa ja paastdoikeus huomioiden
kaasulauhde on selvasti hiililauhdetta edullisempi tuotantomuoto.

Euroalueella julkaistiin tadndan ostopaallikkdindeksejd, odotuksissa oli
nakymien hienoinen vahvistuminen kautta linjan, edelleen kuitenkin
pysyen supistuvien nakymien alle 50 alueella, palvelualat nousivat tasan
50 tasoon odotuksia vahvemmin ja nostivat kokonaisindeksin yli
odotusten, vaikka valmistava teollisuus laski edelliskuukauttakin
matalammaksi 46.1 tasoon. Klo 12 julkaistiin euroalueen tammikuun
viralliset inflaatiolukemat, joissa ei néhty ennakkolukemiin n&hden
yllatyksia ja illalla Suomen aikaa julkaistaan ostopéaallikk6indekseja myos
Yhdysvalloissa, siella odotuksissa on kasvavien yli 50 tason jatkuminen,
aavistuksen tammikuusta heiketen.

Joissain arvioissa REPowerEU-hankkeiden rahoituksen kerédémiseksi
hinnan laskettua mahdollisesti tarvittavien lisamyyntien ajoitukseksi on
arvioitu aikaisintaan syyskuun jélkeistd aikaa, mika voisi rajata viime
vuoden paastdjen kattamiseksi tehtévien ostojen aikaista laskupainetta.

Markkinanakymaét

Péaastooikeusmarkkinalla hintatasot ovat jatkaneet uusien viimeaikaisten
pohjien hakemista, eika selvaa pohjatasoa ole viela lyhyesta historiasta
haettavissa. Paastokaupan alaiset toimijat ovat joidenkin arvioiden
mukaan tehneet lisdé ostoja hintojen ollessa alle 55 €/t tasolla, mika voi
tuoda tukea osaltaan hinnoille, mutta tdma ei todennakoisesti viela
laukaise lyhyeksi myytyjen positioiden sulkemista, joka todennékdisesti
tuo jossain vaiheessa selvdn nousun markkinalle. Ké&anteen voisi
laukaista esimerkiksi selvd talouden n&kymien paraneminen, tai
esimerkiksi kaasun hinnan kaantyminen selvdén nousuun. Toistamme
odotuksemme viime viikolta, vaihteluvalilla 53-70 €/t ja kokonaisuutena
odotuksemme on edelleen neutraali, vaikka hinta onkin todennakdisen
vaihteluvalin alalaidassa, kdénteen tapahtuessa nousu voi olla nopea.
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Tumma kynttila kuvaa paivia, jolloin avaushinta on korkeampi kuin paatéshinta.
Vaalea kynttila kuvaa paivia, jolloin avaushinta on matalampi kuin paatéshinta.

Kaasun hinta 21/02/2024

TTF Q2-2023 ja 2024 vuosituote Lahde: ICE
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Ajankohtaista Suomessa

Valtion rahoittaman, metsanomistajille erilaisten hoitotoimien tukemiseen
tarkoitetun Metka-jarjestelmén, joka korvaa aiemmin voimassa olleen
Kemera-tukijarjestelman, oleellinen ero edelliseen on taimikonhoidon ja
nuoren metsan hoitokohteen yksittaisen alueen vahimmaispinta-ala, joka
laski hehtaarista 0.1 hehtaariin, mikd mahdollistaa tuen myods jatkuvan
kasvattamisen ~ menetelmédnd  kaytettdvélle  pienaukkohakkuulle.
Toistaiseksi pienaukkohakkuiden merkitys on kuitenkin maltillinen, mutta
sen kayttd voi lisdantya esimerkiksi suometsien jatkuvan peitteisyyden
varmistavassa metsénhoidossa. *

Oulun energia suunnittelee P2X Solutionsin kanssa uutta vetylaitosta
Laanilan teollisuusalueelle. Suunnitelmissa on myds vedyn ja
hiilidioksidin varastot, seka vedyn jatkojalostus esimerkiksi metaaniksi tai
metanoliksi. 2

Ajankohtaista Euroopassa

Euroopan Komissio tarkastelee kaupankayntisaadoksia
paastooikeuksille ja niihin kohdistuville johdannaistuotteille. Arvioinnin
ensimmainen raportti julkaistaan heindkuun 2024 lopussa ja vuotta
myohemmin vahvistetaan s&annot positiorajoista paastooikeuksissa.
Nama tarkastelut ovat osa reaktiota energiakriisissa sovittuja toimia
ulkoisten shokkien ehkaisemiseksi. 3

Euroopan parlamentti ja EU:n jasenmaat péaasivat tiistaina sopuun
ilmanlaadun standardien vahvistamisesta Euroopan Unionin alueelle.
Uudet sdannét tuovat vuoteen 2030 mennessad rajat lahemmas
maailman terveysjarjestdé WHO:n suosituksia. Paatés on viela
vahvistettava muodollisesti Parlamentissa ja Neuvostossa ja tdméan
jalkeen alkaa kansallinen s&antojen implementointi. 4

Ajankohtaista Maailmalla

Yhdysvalloissa lanseerattu Inflation Reduction Act oli tarkoitettu
tukemaan osaltaan yhdysvaltalaisia sahkdautojen toimitusketjuja,
esimerkiksi Teslaa. Maailmalaajuisten toimitusketjujen monimutkaisuus
aiheuttaa kuitenkin selvasti haasteita sdanndsten noudattamiselle ja
viimeistaén monien raaka-aineiden kohdalla Kiina on merkittavéa
toimittaja — ja IRA yrittaa valttaa juuri riippuvuutta Kiinasta. ®

Kiinan Xinjiangissa on viime aikoina nahty viilein séa yli 60 vuoteen
lampétilojen painuttua alle -52.3 asteeseen. Useissa osissa Kiinaa on
ollut viime aikoina merkittavan viileata saata. ¢
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