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22/02/2024 vs. 28/02/2024

 Tuote

DEC-2024 52,80 57,84 9,5 %

DEC-2025 54,82 60,05 9,5 %

DEC-2026 56,80 62,19 9,5 %

UKA DEC-24 ** 39,56 43,25 9,3 %

Tuote Yksikkö Hinta** Muutos*

€/MWh 37,50 22,7 %

€/MWh 40,20 8,1 %

€/MWh 38,59 4,3 %

€/MWh 40,50 2,3 %

€/MWh 75,89 10,4 %

$/bbl 83,68 0,0 %

€/MWh 25,62 10,5 %

$/t 102,50 12,1 %

 Natural gas TTF Front month

 Brent crude front month

 Coal CIF ARA API2 2026

*Muutos edelliseen katsaukseen ** Edellisen päivän selvityskurssi

ENO 2026

EEX, Base load 2026

Energiahyödykkeiden hintoja 28/02/2024

ENO Q2-2024

ENO 2028

Päästöoikeuksien hinnat €/t 

Tuleva huutokauppavolyymi

*Muutos edellisen katsauspäivän selvityskurssiin   **Valuuttamuunnoksen jälkeen

Muutos*

ENO 2027

*Volyymiin laskettu mukaan ICE Futures Europe –pörssissä futuurituotteilla tehdyt kaupat

Edellisten raporttien odotushinnat

Markkina-analyysi

DEC24-tuote kääntynyt kaasun hinnan nousun mukana pieneen

nousuun tämän viikon aikana, alimmillaan tuotteen hinta kävi perjantaina

51.08 €/t tasolla, tämän viikon korkein taso nähtiin kirjoitushetkeen

mennessä keskiviikkona 58.88 €/t tasolla hetkellisesti. Teknisessä

tarkastelussa hinta ylitti 10 päivän liukuvan eksponentiaalisen keskiarvon

tiistaina, kääntäen sen nousuun, torstaina hinta ylitti avauksessa

hetkellisesti 20 päivän vastaavan, mutta on laskenut päivän kuluessa

tämän alapuolelle. 50 päivän liukuva eksponentiaalinen keskiarvo jatkaa

laskussa noin 63 €/t tasolla. RSI on neutraalihkolla noin 44 tasolla,

MACD antoi ostosignaalin tiistaina vahvistuen nousupuolelle hienoisesti

viime perjantaista alkaen. Open interest on hieman laskenut tämän

viikon aikana, erityisesti eilen, mutta muutos on vielä

kokonaisuudessaan pientä.

Keskiviikkona julkaistussa CoT-raportissa sijoitusrahastot olivat

entisestään kasvattaneet short-positioitaan, jälleen uuteen

ennätystasoon. Myös päästökaupan alaiset toimijat olivat hieman

lisänneet lyhyeksimyytyjä positioitaan. Pidämme mahdollisena, että

viime päivien open interest lasku voi merkitä osan lyhyeksimyytyjen

positioista sulkemista. Alkuvuoden huutokauppojen bid-cover suhde

jatkoi 1.71 tasolla, viimeisen kahden viikon keskiarvo on ollut 1.68 ja alin

tarjous alittanut 50 €/t useina päivinä.

Eilen julkaistut helmikuun sentimenttiluvut euroalueelta laskivat edelleen,

vaikka odotuksissa oli nousua niin teollisuuden kuin palvelualojenkin

osalta. Kuluttajaluottamus vahvistui odotetusti hiukan. Suomen BKT

julkaistiin tänään Q4 osalta ja se jäi odotuksista, laskien 0.7 %

edelliskvartaalista, 1.8 % vuositasolla. Tänään illalla Suomen aikaa

julkaistaan Yhdysvalloista keskuspankin seuraama PCE-inflaatiolukema,

odotuksissa on inflaation pieni hidastuminen. Eilen Yhdysvalloista

julkaistu öljyvarastodata oli ristiriitaista, bensiinivarastojen laskiessa

odotuksia vahvemmin, raakaöljyvarastojen kasvaessa odotuksia

vahvemmin.

Sääennusteissa on nähty pientä viilenemistä viime päivinä ja sen myötä

niin Pohjoismaiden kuin esimerkiksi Saksankin lämpötilojen odotetaan

maaliskuun puolivälistä huhtikuun puoliväliin jäävän tavanomaista

viileämmiksi, alkujakson ollessa tavanomaista lämpimämpää.

Lähipäivien tuulivoimatuotannon odotetaan jäävän Saksassa melko

heikoksi, tavanomaista leudomman sään kuitenkin rajatessa kulutusta.

Kaasuvarastot EU:ssa ovat edelleen varsin korkealla 63.18 % tasolla

tiistain päivityksessä. Alkuvuonna nettokulutus on saavuttanut uusia

minimitasoja 2011 asti ulottuvalla tarkastelujaksolla, ja helmikuun osalta

kulutus on jäämässä viime vuotta vähäisemmäksi, tammikuun alun

osalta kulutus ylitti selvästi tavanomaista viileämmässä säässä viime

vuoden kulutuksen.

Vuoden 2025 kaasun hinta laski lokakuun loppupuolen noin 47 €/MWh

hintatasoilta ensin tammikuuhun hieman reiluun 30 €/MWh tasoon, ja

tästä vielä helmikuun aikana alle 28 €/MWh tasoon. Hinnoissa on

kuitenkin tällä viikolla mahdollisesti nähty pientä käännettä ylöspäin, ja

hinta on noussut viime perjantain noin 27 €/MWh pohjatasoista 30

€/MWh tuntumaan. Laskennallisesti päästöoikeuden hinnalla mitattuna

vaihto hiileen esimerkiksi Q2-2024 jaksolla tapahtuisi vasta

päästöoikeuden hinnan laskiessa noin 30 €/t tuntumaan, myös koko

2025 vuodelle kaasulauhde on hiililauhdetta selvästi edullisempi, eron

ollessa kuitenkin noin puolet kapeampi.

Markkinanäkymät

Pidämme pienen nousun jatkumista mahdollisena, nostamme hieman

vaihteluväliodotuksemme alarajaa 55-70 €/t ja nostamme näkymämme

nouseviksi. Mikäli short-positioiden sulku alkaa, voi nousu olla vahvaa ja

nopeaa.
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Pvm Tapahtuma

13.3.

6.-9.6.

Yhteystiedot:

Eerik Ekström

Sähköposti: etunimi.sukunimi@gasum.com

Lähteet uutisiin:

1 YLE

2 Helsingin Sanomat

3 Carbon Pulse

4 Carbon Pulse

5 Carbon Pulse 

6 The Guardian

28/02/2024

Tumma kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on korkeampi kuin päätöshinta.

Vaalea kynttilä kuvaa päiviä, jolloin avaushinta on matalampi kuin päätöshinta.

Kaasun hinta

EUA joulukuu 2023 futuuri, edelliset 20 pv

Kuluvan kvartaalin optioiden erääntymispäivä

Euroopan Parlamentin vaalit

Tapahtumat
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to the Review. The Buyer assumes full responsibility and risk of, and Gasum Portfolio Services Oy shall not be liable for, any loss which results from any transactions or decisions made by the Buyer on 
the basis of the Review supplied by Gasum Portfolio Services Oy. The Buyer shall accept sole responsibility for and Gasum Portfolio Services Oy shall not be liable for the use of the Review by the Buyer 
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Ajankohtaista Suomessa

Luonnonvarakeskuksen uusimmassa arviossa Suomen 2035

hiilineutraaliustavoite on karkaamassa selvästi. Päivitetyssä laskelmassa

maankäyttösektori on pysymässä päästölähteenä vielä vuonna 2035, ja

päästöt voivat jopa kasvaa nykyisestä. Laskennassa on nyt pyritty

huomioimaan myös metsäteollisuuden tuleva puuntarve. Merkittäviksi

keinoiksi arvioidaan hakkuiden rajoitusten lisäksi suopeltojen poisto

viljelykäytöstä ja suometsien ennallistaminen. 1

Ajankohtaista Euroopassa

Euroopan Parlamentti on äänestänyt tiistaina luonnon
ennallistamisasetuksen hyväksymisen puolesta. Esitys käsittelee
esimerkiksi EU-alueella edellytettäviä ennallistamistoimia, minimirajana
20 prosentilla maa- ja merialueista vuoteen 2030 mennessä, määrällisiä
tavoitteita on useita, ja mailla on jonkin verran päätösvaltaa. Jokaisen
maan on seuraavaksi otettava säädös osaksi omaa lainsäädäntöään.
Asetuksessa säädetään maa-alueiden lisäksi tavoitteesta jokien
ennallistamisesta vähintään 25 000 kilometrin osalta. 2, 3, 4

EU:n lämpöpumppujen myyntivauhti hidastui viime vuonna vuoteen 2022

nähden. Trendi oli kuitenkin nouseva esimerkiksi Belgiassa, Norjassa ja

Saksassa. Hidastuva myyntivauhti uhkaa EU:n 2030 tavoitteita osana

REPowerEU hankkeita. 5

Ajankohtaista Maailmalla

Lontoo on tutkimuksessa 20 tutkitusta kaupungista eniten lentotoiminnan

päästöistä kärsivä kaupunki. Eniten päästöjä kokonaisuutena

yksittäisellä kentällä oli Dubaissa. Tutkitut 20 suurimpaa lentokenttää

tuottivat hiilidioksidipäästöjä yhteensä yhtä paljon kuin noin 58 hiiltä

polttavaa voimalaitosta. Lisäksi saastemäärät lentokenttien ympärillä

ovat tutkimuksen tehneen ajatuspajan mukaan kasvussa, mutta

ongelmaan ei haluta puuttua. 6
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