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Prognos for veckan 10:
Q2-2024 o Lateral (= 2%)
Arproduct 2025 o Lateral (= 2%)
Nord Pool Spot QA stigande (>2%)
NEDEC 2024 o Lateral (+ 2%)

OGNOS FOR VECKAN 10

ELTERMINER

Hydrobalansprognosen _ sjonk p& méndagen nagot fran fredagsutsikten, och nedgangen har fortsatt négot under dagen. Vid utgdngen av

vara -12,5 TWh jamfort med det normala. Tvéveckorsperioden forvantas bli 4,3 TWh torrare och 0,3 grader

kallare an normalt och i genomsnitt ar vindkraftsproduktionen mindre &n normalt.

Narmaste kvartal

Férra veckan steg Q2 i linje med den tyska prisnivan, och den fortsatta prognosen o inte n&gra stérre undantag i

utveckllngen pnssklllnaden till Tyskland har hallits nagot under 20 €/MWh, vilket for sin del klan begransar utrymmet for en prisuppgéng, om det inte sker
ternas kontroll 6ver bedoms vara stark. | den langre vaderprognosen

forvantas lemperaturema | de nordiska landerna fortsétta att vara cirka tva grader kallare &n normalt &tminstone fram till mitten av april, dock s& att

temperaturen stiger p& normalt satt. Vi raknar med att priset noga foljer prisutvecklingen i Tyskland. Vid milt vader och med en svag efterfragesituationen

Z'irvéntas ingen betydande prisuppgang fér brénsle eller el, s var totala férvantning ar neutral, intervallet & 35-40 €/ MWh

rsprodukter

Prisuppgéngen inom &rsprodukten 2025 smittade av sig ocksa pé& de senare &ren och pé fredagen noterades fér &ren 2028 framat priser dver 41 €/ MWh,

medan 2026 fortsatte att vara det formanligaste &ret med ett pris kring 38 €/ MWh. Under veckan kan i nyheter frén eur adet ge riktlinjer fér

de ekonomiska utsikterna. Gaspriset torde félja de kortsiktiga vaderutsikterna. Vi anser att prissattningen for 2025 ar ganska neutral, fér 2026 har det

prissatts en ratt svag efterfrgeutsikt, medan vattensituationen fortfarande &r mycket oséker. N&r det géller 2025 réknar vi med en neutral utveckling under

veckan, inom intervallet 37—-42 €/ MWh, medan utsikterna fér de féljande &ren &r n&got stigande.

SPOT MARKNAD

Olkiluoto 3 underhall, F k2 ick underhall &tmi pa det kallare vadret och de svagare vindama stoder spotpriserna
sarskilt i Finland, dar det pag&ende underhallet av Estlink 2 6kar prisris aven om av over ai sannolikt har
en sjunkande effekt p& medelldng sikt. Utifran resldual load torde priset vara som hdgst fr&n onsdag till torsdag i SYS-omrédet och i Finland, medan

négot Totalt sett forvantar vi oss klart dyrare spotpriser an férra veckan, och sarskilt de hogsta
pnsernal Finland kan stiga betydligt.

UTSLAPPSRATTER
Vid dagens utslappsrattsauktion s&gs &rets lagsta bid-to-cover-| fﬁrhéllande 1,32. De( lagsta budet var 49,99 €/t, det hogsta 120 € och auktionen
genomférdes pa 51,76 €/t. Under veckan véntar & for eur adet och p& ECB:s om rantebeslut.

p:
Den stora short-positionen uppratthaller risken fér en snabb prisuppgéng. Efterfragesituationen p& kort sikt ar relativt svag p& grund av normala
temperaturer i Centraleuropa och en ganska normal vindkraftsproduktion. Vi férvantar oss en horisontell utveckling inom intervallet 50-70 €/t.
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Marknadssignaler
spot Q2-2024 2025
Hydrologisk situation 'P 'P
Nederbord, prognos -> -> ->
Temperatur, prognos ar 1, ->
Spot ¢ >
Produktion & gverf.forb. ap -> ->
Ekonomi utsik och tslappsratter -> _-
Kol och gas pris > > >
Prisnivé i Tyskland > _ >
Tekniska analys 1‘ 1‘
J
~
Produkt Datum kurs % andr. andr. (EUR)
1st Q: Q2-2024 1.3.2024 38.00 16.4 % 5.35
2nd Q: Q3-2024 1.3.2024 32.60 14.0 % 4.00
3rd Q: Q4-2024 1.3.2024 46.08 29 % 1.30
Q1-2025 1.3.2024 61.20 3.7% 2.20
Front year 2025 1.3.2024 39.25 4.4% 1.65
2026 1.3.2024 37.75 13% 0.50
2027 1.3.2024 40.20 15% 0.60
2028 1.3.2024 42.75 3.4 % 1.40
2029 1.3.2024 41.65 1.8% 0.75
NEDEC 2024 1.3.2024 56.40 7.4% 3.89
NEDEC 2025 1.3.2024 58.54 72% 3.95
7
Omrédesprisskillnadproduktpriser
1.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.25 2.25 1.00
SE1-NP System -13.10 -13.40 -9.70
SE2 - NP System -13.10 -13.40 -9.70
SE3 - NP System -4.50 -2.60 -1.25
SE4 - NP System 5.75 7.38 13.50
Forandring av sista spot pris veckan 8 VS. 9 )
Product Week avg % chg Chg (EUR) Week avg
SYS Spot 46.48 4% 2.09 48.57
FI Spot 39.56 1% 0.55 40.12
SE1 Spot 35.43 -6 % -2.01 33.42
SE2 Spot 35.43 -6 % -2.01 33.42
SE3 Spot 39.62 0% 0.07 39.70
SE4 Spot 41.87 21% 8.92 50.79 )
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KOMMENTARER OM VECKAN Developments past 2 weeks indexed

ELTERMINER 150%
Hydrobalansprognosen sjénk klart under veckan. Méndagens uIslkI visade att om tva veckor &r nivan cirka -6,5 TWh jamfért med den normala, p& fredagen

sjonk prognosen till cirka -11 TWh. Det stéd som de négot kallare progl na for Cer medforde for bréanslepriserna hojde ocksa det nordiska ~ 140%
elpriset.

Nérmaste kvartal 130%
Det narmaste kvartalet fortsatte med den uppgéng som bérjade den 20 februari férra veckan, och sjonk endast pa torsdagen. Under veckan steg produkten

fran 32 till 38 €/MWh pa fredag. Prisuppgangen korrelerar starkt med 1a for kondensp 1en och prisnivan i Tyskland, under foregéende vecka 150

var uppgéngen starkare &n hos dessa. Prisskillnaden till Tyskland var kring 20 € MWh.
Arsprodukter

110%
Arsprodukten 2025 fortsatte ocksa att stiga férra veckan och korrelerade kraftigt med kostnaderna for kondensproduktionen och den tyska prisnivan, men steg ‘
négot ldngsammare &n dessa, och priset har stigit fran den 20 februari da den var knappt 36 €MWh till dver 40 € MWh pa torsdagen, men sjénk nagot pa 100% _— /v
fredagen. Den 161 for kondenspi ionen foi under veckan och prisskillnaden till Tyskland starktes.
90 %
SPOT MARKNAD X ! » > > > > > > > > o > >
Spotpriserna sjonk under veckan frdn mandag till torsdag, som var den billigast lagen med en stark vindkraftsproduktion. Meri-Pori ska fortsatta i ﬂ° ww“ '»”Q » wwﬁ '»”Q ' &° ww“ ,V@Q {»"
kommersiell drift under mars, enligt tidigare uppgifter skulle kraftverket 6verga till For redan fran borjan av mars. Underhallet av » » > W L L A P » D he
Olkiluoto 3 tidigarelades nagot till fredagen den 1 mars och Fursmark 2 sloppades pé grund av underhll av brénslestavar. Aven i Finland var onsdagen NEDEC 2024 PhelixQ2-2024
veckans férmanligaste dag, tillfalligt var vir 1 pa all a 6 000 MW i Finland, i Nord Pool-omrédet nastan 25 000 MW.
Tidschemat fér underhallet av Estlink uppdaterades “nar man upptackte var felet fanns forbmdelsen forvantas fungera med lagre effekt fram till 31.8.2024. Phellx 2025 Coal-fired production cost 02-2024
Coal-fired production Coal 2025 Gas-fired production cost Coal Q2-2024
UTSLAPPSRATTER ——Gas-fired production Coal 2025 —Q22024
Priset pa utslappsrattsprodukten DEC24 steg under veckan frén ca 52 €/t till drygt 56 €/t pa fredag. Enligt CoT-rapporten har investeringsfonderna ater 6kat Front year 2025
sina shortpositioner med cirka 4 % till 39,2 miljoner ton. Veckans bid-to-cover-férhallande var 1,69, n&got lagre &n genomsnittet i bérjan av aret.
Foregdende
prognoser 9 | Forandring 8 | Férandring
Q2-2024 a 16.39% a 8.83%
Arproduct
2025 a 4.39% a 1.62%
Nord Pool - ~
Snat 84.08% -49.45 %
NEDEC 2024 ® 7.01% ® 8.05%
SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN . o
.. . 60 K
PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER % 10
20
Olkiluoto 3 (1600 MW), &rligt underhll 2.3.2024-8.4.2024, i drift 0 MW 20
Forsmark 2 (1121 MW), fel 1.-4.3.2024, i drift 0 MW 20 -30
2 -40
FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-31.8.2024, i drift 358 MW 10 -50
SE1-FI (1500 MW), underhéll 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-8.4.2024 i drift 1500 MW 0 60
FI-SE3 (1200 MW), underhll 26.2.2024-19.12.2024, i drift 800-1200 MW R T T T e
. SHEERRARERE NSNS IIARARRARANT
— Overforingen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 pa grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fran Ryssland férra veckan 0
9% av maximimangden mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 ——Q2-2024
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mmm Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 ===Front year 2025

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER
0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 110
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 59.23 133 -
NP Area FI - NP System 5.53 378 281 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 19.18 gg
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -12.04 gg
NP Area SE2 - NP System 2,04 143 0.24 -1.00 3.46 1976 -73.92 -16.47 -11.93 32
NP Area SE3 - NP System 2.32 183 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 141 ig
NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 2.34 °

10.1.2024 17.1.2024 24.1.2024 31.1.2024 7.2.2024 14.2.2024 21.2.2024 28.2.2024

*Genomsnitt av 1.1.2024-5.3.2024. Brent 1st line Coal 2025 —TTF 2025

Copyright 2022 Gasum Oy — Al rights reserved
Source for data: Gasum, Tilastokeskus
Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No liability

whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all inquiries and
notifications, contact us at gps@gasum.fi.



