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VADRET BLIR TYDLIGT REGNIGARE, VARMARE VECKA AN NORMALT

/ ~
Prognos for veckan 11: Marknadssignaler
Q2-2024 < Nedéatgéende (<2%) spot Q2-2024 2025
Arproduct 2025 < Nedéatgéende (<2%) Hydrologisk situation
Nord Pool Spot <y Nedagéende (<2%) Nederbord, prognos _ qr >
NEDEC 2024 9 Lateral (+2%) Temperatur, prognos _— ->
L J
Spot >
PROGNOS FOR VECKAN 11 Produktion & dverf.frb. > > >
ELTERMINER Ekonomi utsik och tslappsratter -> ->
| hydrobalansprognosen skedde en tydlig uppgéng under veckoslutet fran -15 TWh till omkring -9 TWh jamfért med det normala vid slutet av Kol och gas pris EY EY EY
tvav 1. Ri 10sen blev fuktigare &n normalt och i synnerhet den har veckan férvéntas bli klart varmare &n vanligt bade i Finland och i gas p|
Tyskland. Prisniva i Tyskland 1 -> ->
Néarmaste kvartal
Den fuktigare vaderprognosen och sjunkande branslepriser pressade i dag nerat sérskilt priserna fér den narmaste perioden. Gaslagren ar fortfarande Tekniska analys _-
vélfyllda i EU och till exempel &r 2022 bérjade lagren oka redan i slutet av mars, under flera andra &r under forsta halften av april. | den senaste
manadsprognosen verkar den forsta hélften av april fortfarande vara 1-2 grader kallare &n normalt i de nordiska landerna och flddena véntas bli mindre &n
normalt under april. | Tyskland verkar den forsta halften av april bli normal enligt genomsnittet i prognoserna. Aven den tyska prisnivan sjonk p&
méandagsférmiddagen, och pa fredagen inverkade prisskillnaden pé cirka 20 €/ MWh inte namnvért p& det nordiska priset i nagon riktning. Vi férvantar oss ( A
en nedatg&ende utveckling jamfért med forra fredagens kurs, inom intervallet 30—40 €/MWh under en tvaveckorsperiod. Produkt Datum kurs % andr. éndr. (EUR)
rsprodukter . %
Nedgéngen i den narmaste tldens priser torde a ocksd pa & till exempel nar iset sjunker. Arsp visade en 1stQ: Q22024 8.3.2024 36.90 24% 0.90
trend p& sarskilt géllande de narmaste aren. | fraga om arsprodukten 2025 var den lagsta nivan i februari kring 36 2nd Q: Q3-2024 8.3.2024 34.30 52% 1.70
€/MWh och fér 2026 p& motsvarande sétt kring 37 €/MWh. | slutet av férra veckan var prisskillnaden till Tyskland en faktor som gav en ganska neutral
signal kring n&got under 40 €/MWh. Vi raknar med sjunkande utsikter for arsprodukten 2025 jamfort med fredagens avslut, men bade &rsprodukten 2025 3rd Q: Q4-2024 8.3.2024 48.20 4.6 % 2.12
och 2026 kommer sannolikt att p& langre sikt att hélla sig ovanfér b_otte__nnotenngama i februari, mom vanatlonsmtervallet 35-42 €/MWh, men ett tillfalligt Q1-2025 8.3.2024 62.50 21% 1.30
underskridande ar mycket méjligt om trenden fortsatter. HCOB:s for forra veckan och det steg mer an
forvantat. Servicebranscherna éverskred redan vérdet 50, som anger neutrala utsikter, men pa grund av tillverkningsindustrin stannade totalvérdet p& en Front year 2025 8.3.2024 39.80 14% 055
niva som indikerar sjunkande utsikter.
SPOT MARKNAD 2026 8.3.2024 38.30 15% 0.55
Vlndkraftsproduktlonen kcmmer att variera denna vecka. P4 tisdagen &r den klart svagare &n normalt och ékar p& onsdagen och mot slutet av veckan, som 2027 8.3.2024 40.50 0.7 % 0.30
storst ar pa d& vi sarskilt i Finland férvéantar oss mycket billiga spotpriser. Vi forvéantar oss ett séankningstryck pa priserna
kring mi id d& sktionen &r som storst. Under topptimmarna i Tyskland produceras dver 20 GW ca kl. 12 CET, under topptimmarna i Nord 2028 8.3.2024 42.75 0.0 % 0.00
Pool-omradet produceras ocksé over 1 GW kl. 12-13 CET. Totalt sett raknar vi med att denna vecka blir ndgot billigare &n férra veckan pé& grund av négot 2029 8.3.2024 42.25 14% 0.60
lagre forbrukning och en starkare vindkraftsproduktion.
" . NEDEC 2024 8.3.2024 58.55 3.8% 2.15
UTSLAPPSRATTER
60.71 3.7% 217
P& utslappsrattsmarknaden sags under forra veckan &nnu inte nagon betydande rorelse av typ short squeeze, och blankningama kan fortsétta eftersom det NEDEC 2025 8:3.2024 ~
sjunkande gaspriset ger mer nedgangspotential. Vid auktionerna har kopintresset inte blivit starkare, och utifr&n den lagsta anbudsnivan far efterfragan en
stark stodnivé forst kring 50 €/ MWh. Kostnaden fér byte mellan kol och gas &r for flera tidsperioder klart lagre &n den nuvarande prisnivan, och detta stoder ~ N
inte heller direkt priserna. Den né&got hogre volym som auktioneras ut varannan vecka kan dessutom denna vecka vara en faktor som nagot pressar nerat 3
priserna. Trots sma férvantningar pa positiva ekonomiska nyheter tror vi att en véndning inom ekonomin kommer férst senare, till exempel nar ECB bérjar . o .
sanka rantorna. Vi raknar med en horisontell utveckling och att intervallet ror sig mellan 50 och 70 €/, Omrédesprisskillnadproduktpriser
8.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh Fl- NP System 4.00 1.80 1.00
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SE1 Spot 33.42 83 % 27.61 61.04
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 33.42 83% 27.61 61.04
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KOMMENTARER OM VECKAN Developments past 2 weeks indexed

ELTERMINER 125%
Hydrobalansprognosen férsvagades nagot under férra veckan, frén -12,5 TWh i slutet av tvAveckorsperioden pd méndagen, till utsikten cirka -15 TWh p&
fredagen. | ECB:s réntebeslut noterades inga betydande éverraskningar, och i de ekonomiska nyheterna vantar man pé en eventuell liten positiv vandning  120%
bade i Kina och i Europa.

Narmaste kvartal 115%

Det narmaste kvartalet steg under forra veckan, efter att p& mandagen ha varit som lagst under 37 € MWh och som hdgst p& onsdag och torsdag kring 41

€/MWh, och sjoénk sedan mot fredagens avslut, n&got under 39 €/MWh. Prisskillnaden till Tyskland varierade kring 20 €/MWh, kondensproduktionens 0%

I6nsamhet varierade i en ganska horisontell riktning. /\

Arsprodukter

Arsprodukten 2025 steg under veckan. P& mandagen sjonk priset under 39 €/MWh och steg mot slutet av veckan till ett intervall pa cirka 39,5-41 €/MWh samt 105%

avslutade veckan med en nedgang till drygt 39,5 € MWh. Prisskillnaden till Tyskland var nagot under 40 €/ MWh, kondensproduktionens lénsamhet var |
svagare &n foreg&ende vecka, men hade en nagot stigande trend. Utvecklingen fér &rsprodukten 2026 folide under veckan noggrant det narmaste &ret, ~ 100%

medan noteringen for 2027 steg n&got fran 39,5 €/MWh till 40,5 €/MWh pa fredag, narmare 42 €/MWh som de senare &ren stigit till.

95%
SPOT MARKNAD & & 2 & 2 s s s s e s &
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Foregdende veckas séndag var SYS-priset som billigast kring 46 €/MWh, av vardagarna var mandagen med ca 63 €/ MWh billigast, medan onsdag med priset & Y K oY N e P N P < A I
ca 80 €/ MWh var den dyraste dagen. Vindkraftsproduktionen var per dag som stérst pa sondagen med en medeleffekt pa cirka 13 GW, och som svagast fran
onsdayg till torsdag med en medeleffekt p& knappt 4,2 GW. | Finland varierade priset under bérjan av veckan mellan 85 och 95 €/MWh, medan priset sjonk NEDEC 2024 Phelix 02-2024
under veckan, och p& veckoslutet var priset under 70 € MWh. Solkraftsproduktionen var som stérst i Nord Pool-omrédet med drygt 2 GW p& mandag, torsdag Phelix 2025 Coal-fired production cost 02-2024
och fredag, vilket mérks som en klart prissénkande faktor vid middagstid. | det stora hela var férbrukningen p& dagsniv& n&got mindre i Nord Pool-omradet &n Coalfired production Coal 2025 asfired production cost Coal Q2-2024
under foreg&ende vecka, nér forbrukningen var lagre i bérjan av veckan. | Finland var forbrukningen cirka 0,4 GW mindre &n féregaende vecka i genomsnitt. oartired production coa afired production cost Coa
=== Gas-fired production Coal 2025 — 02-2024
UTSLAPPSRATTER Front year 2025
Priset pa utsléppsrattsprodukten DEC24 var som billigast p4 méandagen ca 53,4 €/t, och var som dyrast p& onsdagen pa ca 62,8 €/t, for att mot slutet av -
veckan sjunka nagot under 60 €/t. P& férra veckans auktioner var bid-to-cover-forhdllandet 1,59 €/t, som &r ndgot lagre &n arsgenomsnittet. Det lagsta Foregéende
anbudet varierade mellan 49,99 och 55,15 €/t. I CoT-rapporten noterades att placeringsfonderna nagot minskat sina short-positioner, och orsaken till den prognoser 10 |Forandring 9 |Férandring
tillfalliga uppgéngen forra veckan antogs vara att stangningen av positionerna kommer att fortsatta. Aven de stigande gaspriserna p& méndagen och tisdagen o a
anségs ha stott utslappsréatten trots det fortsatt milda vadret. Q2-2024 237% 16.39%
Arproduct s a
2025 1.40% 4.39%
Nord Pool
Snot a 49.08 % ° 84.08 %
NEDEC 2024 o 3.81% o 7.41%
SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 11 20 o
. . 5 60 -
PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER 10
50
20
Olkiluoto 3 (1600 MW), arligt underhall 1.3.2024-8.4.2024, i drift 0 MW 40
Forsmark 3 (1172 MW), fel 16.-21.3.2024, i drift 0 MW -30
30
20 -40

FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-31.8.2024, i drift 358 MW
SE1-FI (1500 MW), underhéll 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-8.4.2024 i drift 1500 MW 10 -50
FI-SE3 (1200 MW), underhdll 26.2.2024-19.12.2024, i drift 800-1200 MW, och 11.- 24.3.2024 i drift 300 MW.

- Utnyttjandegraden i de nordiska kamkraftverken var i morse (mondag) 86%
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— Overforingen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 pa grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen frn Ryssland forra veckan 0 mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 == Q2-2024
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= Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 == Front year 2025

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER
0Oil $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 120

NP System 26.91 29.41 4399 3894 1093 6231 13586 56.44 59.65 %‘E 5 E—
NP Area Fl - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 18.97 38 —

NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 1982 -76.80 -16.47 -11.20 gg

NP Area SE2 - NP System 204 1.43 024 -1.00 346 1976 7392 -16.47 1110 »

NP Area SE3 - NP System 232 183 055 058 1026 3.69 -6.66 474 -145 2

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 1821 16.24 8.44 1.90 107.1.2024 2412024 31.1.2024 7.2.2024 14.2.2024 21.2.2024 2822024 6.3.2024

*Genomsnittav 1.1.2024-12.3.2024 Brent 1st line Coal 2025 ——TTF 2025
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