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ELTERMINER Ekonomi utsik och tsléppsratter > > ap
Vaderprognosema blev i borjan av veckan varmare och fuktlgare jamfort med fredagens utsikt, medan en del av detta aterstélldes vid dagens férsta Kol och gas pris ,r ,r 1«
progr forvantas variera p& béda sidor om det normala | dag och i morgon &r den dock myckel svag béde i de gas p|
nordiska landerna och i Finland. P& grund av att strejkerna fortsatter i Finland har flera i aktorer om i elforbr Prisniva i Tyskland 1‘ 1‘ 1*
vilket for sin del minskar pristrycket. | dag har branslen, utslappsratten och den tyska elen stigit kraftigt.
Narmaste kvartal Tekniska analys -> ->
Hydrobalansprognosen stérktes till -10 TWh och en véandning i den nedatgéende trend som s&gs i gl utsikt &r prissa faktorer. D har
de langre véderprognoserna som tydde pa cirka 2 grader kallare vader &n normalt i slutet av april en aning normaliserats och &r nu endast cirka 1 grad
kallare &n normalt. P& grund av dagens prisuppgdng forvantar vi oss stigande utsikter for Q2-produkten, inom variationsintervallet 35-45 €/MWh. Om 40
€/MWh 6verskrids innebar detta att den tekniska uppgangstrend fortsétter som borjade i slutet av februari. ( A
Arsprodukter Produkt Datum kurs % andr. &ndr. (EUR)
Vi férvantar oss att &rsprodukterna far direkt stéd av branslen och tyska priser. Vi forvéntar oss inte négra betydande forandringar i de ekonomiska . 7 %
utsikterna jamfért med laget fér en vecka sedan, och till exempel i Tyskland kan en fortsatt dampad industriell efterfrigan, parallellt med en kontinuerlig 1stQ: Q22024 22.3.2024 3735 29% 105
6kning av produktionen av fornybar energi, minska efterfragan pa energi och pressa ned priserna. Under det ndrmaste &ret verkar tillgdngen pé gas vara 2nd Q: Q3-2024 22.3.2024 32.10 0.3 % 0.10
god, lagren férvéntas under de narmaste veckorna borja 6ka frdn en nivd p& cirka 60 procent. Den osékra snuatlonen |nom och
varldsekonomin kan skapa hotbilder mot prisutveckiingen, men & andra sidan forutsétter de rny 3rd Q: Q4-2024 22.3.2024 47.25 1.6% 0.75
[ produktior och att elpriset halls uppe. Vi raknar med en stigande utveckllng for aren 2025—2027 mom R 62.15 0.8 % 0.50
variationsintervallet 38—43 €/MWh for den féljande veckan, for &ren darefter ar osékerheten storre. Q1-2025 22.3.2024 £
SPOT MARKNAD Front year 2025 22.3.2024 39.00 -0.1% -0.05
P& spotmarknaden héjer den mycket svaga vindkraftsproduktionen priset i bérjan av veckan. Enligt vissa prognoser kommer vindkraftsproduktionen att bli 2026 22.3.2024 37.85 03% 0.10
mycket svagare. | Finland minskar elférbrukningen inom industrin till f6ljd av strejker och fran och med onsdagen blir véadret varmare &n normalt, vilket : . -
dampar hgjningstrycket pa priserna. Dessutom gar Forsmark 3 med full effekt och med undantag fér Olkiluoto 3 drivs karnkraftsproduktionen med full 2027 22.3.2024 40.05 -1.1% -0.45
kapacitet i de nordiska landerna. Flodena férvantas borja 6ka nagot frin och med slutet av veckan. Totalt sett forvantar vi att priserna denna vecka i
genomsnitt & p& samma niv& som forra veckan, och att fluktuationerna fortsétter att vara kraftiga. 2028 22.3.2024 42.75 0.0 % 0.00
. . 2029 22.3.2024 42.75 0.6 % 0.25
UTSLAPPSRATTER
Industrins utsikter ar viktiga for och inke lar utsil for tillverkningsil in var nagot svagare an NEDEC 2024 22.3.2024 61.50 3.6 % 2.12
vantat, medan utsil for servi orba Investeringsfonderna har fortsan att behalla sina short positioner, aven om en minskning har 63.76 3.4% 212
borjat. P4 kort sikt har efterfragan for uppvarmningsbehov minskat, och den mattiga vindkraftsproduktionen i Tyskland minskar ocksé behovet ay | NEPEC 2029 22:3.2024 : : : J
forbranning. Jamfort med de tidigare &ren har en skillnad i utvecklingen under mars varit att den bakre tidsgrénsen for att éverlamna utslappsréatter har
fiyttats till , medan rapporteri i kvarstér i mars. Den naturliga efterfrdgan kan darfor skjutas upp till september. Vi réaknar med att ~ N
investeri |a klar sina positi fore detta och realiserar uppgangen. Vi férvéntar oss nésta vecka en horisontell rérelse mellan 59 och 70 €t [ 3
for DEC24-produkten, nér priserna stiger fran det tidigare intervallet. .
Omréadesprisskillnadproduktpriser
22.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027
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KOMMENTARER OM VECKAN 12

ELTERMINER

Hydrobalansprognosen férsvagades négot under veckan fr&n -10 TWh till -12 TWh jamfort med det normala. Underhdllet av Forsmark 3 slutfordes.
Sentimenten och de ekonomiska siffrorna for Europa och Férenta staterna gav i bred omfattning en bild av tillvéxtutsikter, med undantag for den europeiska
tillverkningsindustrin. Strejkerna fortsatte i Finland och Fingrid uppskattade att férbrukningen minskat med &tminstone 600-650 MW utg&ende fran
marknadsmeddelandena. Utdver de officiella UMM 1dena har man i i 1 rapporterat om flera nedskarningar.

Narmaste kvartal

Veckan var for det narmaste kvartalet ganska horisontell, priset var som hégst 38,5 €/MWh pé tisdagen och som lagst 35,8 € MWh pa torsdagen. Efter
uppgéngen vid 6ppningen p& mandagen var rorelsen i stort sett densamma som for det narmaste &ret, som i sin tur under forra veckan féljde den allmanna
utvecklingen hos kostnaderna fér kondensproduktionen.

Arsprodukter

Veckan for &rsprodukten 2025 var ocksa horisontell, veckans hégsta pris 40,25 €/ MWh sdgs p& mandagen och det lagsta priset 38,6 €/MWh pa fredagen.
Prisutvecklingen for 6vriga &rsprodukter var mer horisontell, i friga om 2027 s&gs med sméa dagvolymer pa 2 och 1 MW forst en kraftig héjning till 42 €/MWh
p& mandagen, en nedgéng under dagen till 40 € MWh och pa tisdagen fortsatte nedgéngen fér att sedan &terhdmta sig p& onsdagen. Av &rsprodukterna
avslutade pa fredagen endast 2025 och 2026 under 40 €/MWh, 2027 néra 40 €/MWh, och &ren frn 2028 framat prissattes mellan 42,75 och 43,8 €/ MWh.

SPOT MARKNAD

Férra veckan var vindkraftsproduktionen i de nordiska landerna kraftigast pA mandagen och fredagen, svagast pa onsdagen och torsdagen. Aven under
veckans timmar var vi oduktionen 6ver 2 GW och som stérst var den pd mandagen med drygt 18 GW. | Finland blev produktionen p&
motsvarande satt svagare under veckan och torsdagen blev mycket vindfattig i synnerhet nar det galler middagen, vilket hojde priserna klart hogre &an
systempriset. | dvrigt varierade Finlands omradespris p& b&da sidor om systempriset, under natten var det billigare &n systempriset och vice versa var priset
under dagtimmarna under ménga dagar betydligt dyrare. Den hégsta produktionen av solenergi ségs pa mandagen med en genomsnittlig effekt p& drygt 450
MW per timme, under den évriga veckan varierade effekten kring bade under och éver 200 MW under topptimmarna. | de nordiska och baltiska landerna
varierade effekten under topptimmarna mellan 1,8 och 2,9 GW, medan dagsproduktionen varierade mellan 12 och 20 GWh. Flédena varierade kraftigare an
normalt.

UTSLAPPSRATTER

| férra veckans CoT-rapport fortsatte investeringsfonderna att minska sina korta nettopositioner med cirka 7 miljoner ton, medan nettopositionen fortfarande
var cirka 29,57 miljoner ton. Bid-to-cover-ratio var nara medeltalet i bérjan av aret eller kring 1,7, det lagsta anbudet var cirka 55 €/t. DEC24-produkten
fortsatte med den tekniska uppétgdende trend som bérjade i slutet av februari och vars tidigare bottennoteringar &r cirka 53, 55 och 59 €/t.

SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 13

PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER

Olkiluoto 3 (1600 MW), arligt underhall 1.3.2024-15.4.2024, i drift 0 MW

FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-31.8.2024, i drift 358 MW
SE1-FI (1500 MW), underhéll 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-8.4.2024 i drift 1500 MW
FI-SE3 (1200 MW), underhall 26.2.2024-19.12.2024, i drift 800-1200 MW

— Utnyttjandegraden i de nordiska kamkraftverken var i morse (mondag) 87%

— Overfdringen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 pa grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fr&n Ryssland férra veckan 0
% av maximimangden

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 59.09
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 281 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 15.56
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -10.52
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -10.44
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -1.70
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 2.25

*Genomsnitt av 1.1.2024-26.3.2024

Copyright 2022 Gasum Oy — All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus
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