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Prognos for veckan 14: Marknadssignaler
Q3-2024 A stigande (>2%) spot Q3-2024 2025
Arproduct 2025 9 Lateral (x2%)

Hydrologisk situation
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Nord Pool Spot <y Nedagéende (<2%) Nederbord, prognos _ > x4
NEDEC 2024 9 Lateral (+2%) Temperatur, prognos _ -> >
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PROGNOS FOR VECKAN 14 Produkiion & dverf.forb. > > >
ELTERMINER Ekonomi utsik och tslappsratter -> -> -
Vaderprognoserna forandrades inte namnvart jamfért med utsikterna i slutet av forra veckan. Hydrobalansen forvantas vid slutet av tvaveckorsperioden n& Kol och gas pris N _ >
ungefar -5 TWh jamfort med det normala. | Centraleuropa férvantas en mycket varm vecka, det nordiska vadret forvantas bli varmare mot slutet av veckan. gas p|
Sondagen férvéntas bli omkring tre grader varmare &n vanligt och sedan &tergér vadret till det normala. Den l&ngsiktiga prognosen fram till mitten av maj Prisniva i Tyskland > 1‘ 1*
har blivit genomgéende varmare och &r nu i genomsnitt knappt en grad kallare &n normait.
Narmaste kvartal Tekniska analys _ >

En del av analyshusen bedémde att perioden var klart underprissatt, en del ganska neutralt prissatt. Nar det géller vattenkraftsproduktionen torde
vattenkraftsproducenterna ha kontrollen ocksa p& hésten och de hégre prisférvantningarna i Tyskland stoder priset under perioden, & andra sidan &r
skillnaden redan nastan 40 €/ MWh, gaslagren bérjar vara ganska valfyllda och det ovéntat starka pristrycket som solkraftsproduktionen ger kan sanka
prisforvantningarna mycket fér sommarmanaderna. Vi forvéantar oss att produkten har en relativt begransad nedgéngspotential och totalt sett forvéantar vi (

N

oss for nésta veckas period en uppétgéende utveckling inom variationsintervallet 29—-39 €/MWh i takt med hur brénslen och vattensituationen utvecklas. Produkt Datum kurs % andr. éndr. (EUR)
rsprodukter
: - . -8.1% 2.1
De olika analyshusen bedémer att priserna p& &arsprodukterna under de narmaste &ren &r underprissatta p& marknaden utgdende frén 1stQ: Q3-2024 27.3.2024 2950 8.1% 260
fundamentsmodellerna. Vi forvantar oss att energilagringen och den évriga flexibiliteten realiseras férst under de senare aren, och da kan 2nd Q: Q4-2024 27.3.2024 46.70 -1.2% -0.55
under de narmaste &ren pd goda grunder vara hogre, &ven om priserna till exempel 90 % av tiden skulle vara betydligt lagre &n s& pa grund av att nya
produktionsanlaggningar inom férnybar energi fardigstalls hela tiden. Nar det galler nya produktionsinvesteringar verkar prisnivan inte vara sarskilt attraktiv, 3rd Q: Q1-2025 27.3.2024 62.15 0.0 % 0.00
och priserna torde i forsta hand fa stéd endast frdn Centraleuropa ocksa under de kommande &ren. For den narmaste veckans del styrs priserna pa 022025 27.3.2024 290.88 3.0% 0.88
arsprodukter av branslen som inte férvéntas f nagot betydande stod nar a i 1 upphér och for det narmaste aret forvéntar vi oss en
horisontell utveckling mellan 35 och 45 €/t. Fran &ren 2026 framét forvantar vi oss att priserna stiger till cirka 50 €/MWh nar de ekonomiska utsikterna for Front year 2025 27.3.2024 39.50 13% 0.50
den iska industrin ! under véren.
SPOT MARKNAD 2026 2132024 3830 r2% 045
P& spotmarknaden férvantar vi oss att det varma védret och i synnerhet den starka vindkraftsproduktionen under veckoslutet kommer att pressa ner SYS- 2027 27.3.2024 39.75 -0.7 % -0.30
pnset vindkraftsproduktionen forvantas forbli normal eller ndgot starkare under de foljande dagarna i de nordiska landerna i inland f¢
iktionen variera { pa ar effekten under 1 GW i genomsnitt per timme, medan effekten per timme bllr Klart battre an 2028 27.3.2024 43.00 0.6 % 0.25
normalt t.ex. p& onsdagen och lérdagen. Under de senaste dagarna har flddena varit kraftigare &n normalt, och de férvéantas fortsétta inom ett motsvarande 2029 27.3.2024 43.50 18% 075
intervall under de narmaste tva veckorna, varierande fran normala floden till kraftigare fldden &n normalt om smailtperioden eventuellt borjar nagot tidigare —
&n vanligt nar snémangderna &r koncentrerade till Iagléanta omraden. Vi forvéntar oss att genomsnittspriset &r lagre &n under forra veckan. NEDEC 2024 27.3.2024 62.61 18% 111
UTSLAPPSRATTER NEDEC 2025 27.3.2024 64.99 1.9 % 1.23
Till veckans mest ikati hér utsla angderna fér 2023 som publi pa 1. Analysh har utgett p som varierar h -
mycket, men en gemensam &sikt &r att utslappen har minskat betydligt jamfort med Aret innan. Publikationen kan medfora betydande svangningar p& ~ N
marknaden, nar den belyser kdpmangdema for de aktorer som omfattas av utslappshandeln. Darfor breddar vi det forvantade intervallet for veckan till ( A
mellan 50 och 70 €/t och vi upprepar vara neutrala forvantningar, med en mycket oséker rikining pé& kort sikt, om det inte sker nagra radikala . o .
a na, réaknar vi med att priserna kommer att stiga till den 6vre delen av intervallet fore september, men innan dess kan vi fa Omrédesprisskillnadproduktpriser
se belydllgt Iagre priser.
27.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027
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Forandring av sista spot pris veckan 12 VS. 13
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0 SYS Spot 55.22 -1% -0.77 54.46
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FI Spot 55.97 -4 % -2.38 53.59
=== SYS Spot —Q3-2024 ——Q4-2024 —Q1-2025 —Q2-2025
SE1 Spot 49.50 -1% -0.69 48.82
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 49.50 1% -0.69 48.82
45 SE3 Spot 56.31 -13% -7.49 48.82
SE4 Spot 64.80 -24 % -15.33 49.48
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KOMMENTARER OM VECKAN

ELTERMINER
Hydrobalansprognosen steg ndgot under den senaste veckan fran cirka -10 TWh till cirka -6.5 TWh vid slutet av tvav vuucvl EL siffror for
det ekonomiska sentimentet och konsumenternas sentiment férbattrades nagot jamfort med de forega manaderna, gen inom servicendringarna

var svagare &n véntat och inom industrin n&got starkare &n véntat. De ekonomiska siffrorna fér USA och Kina visade under veckan en stark utveckling.

Narmaste kvartal

Nar det géller Q3-2024 fortsatte veckan efter uppgéngen p& mandagen att sjunka ganska kraftigt, priserna sjénk fran drygt 33 €/MWh till under 30 €/MWh, i

den tekniska bilden ségs flera signaler p& en nedgéng. Kostnaderna fér kondensproduktionen och utvecklingen for motsvarande period i Tyskland var Klart
i , da de p& steg frén fo de vecka.

Arsprodukter

Utvecklingen fér arsprodukten 2025 var jamnare. Den éppnade veckan med en klar uppgang tillsammans med kostnaderna for kondensproduktionen, men

sjonk pa nytt ndgot fram till onsdagen i takt med dem. De ekonomiska siffrorna gav inga betydande prissignaler. Den starka ekonomiska utvecklingen i

Forenta staterna och Kina stoder oljan och kan 6ka inflationstrycket i Europa, vilket i sin tur kan 6ka osakerheten nar det géller investeringar. De 6vriga

arsprodukterna folide utvecklingen fér 2025, och ordningen for de narmaste aren &ndrades inte, 2026 var fortfarande det férmanligaste aret.

SPOT MARKNAD

| fraga om SYS-priset var mandagen forra veckans klart dyraste dag, fredagen var den formanligaste, medan veckans genomsnittliga prisniva var nagot lagre
an foreg; vecka. Prist i i Finland foljde for systempriset, eftersom mandagen var dyrast och fredagen billigast, skillnaden mellan
omrédespriserna i slutet av veckan blev negativ, medan den under féregéende vecka i genomsnitt var nara noll. Vindkraftsproduktionen i Finland var mycket
svag i borjan av veckan p& méndagen och tisdagen, men steg dock klart fr.o.m. onsdagen och var ungefér detsamma som dagsmedelvéardet. | de nordiska
och baltiska landerna varierade veckan och var mycket vindfattig frén méndagen till fredagen, som hégst n&got éver 16 MWh/h i genomsnitt per timme.
Underhéllet av Olkiluoto 3 férlangdes med fem dagar till den 20 april, enligt UMM p& grund av ytterligare inspektioner av bréanslesystemet.

UTSLAPPSRATTER

P& marknaden for El a folide prist ingen priserna p& gas och kol, totalt sett var utvecklingen ganska neutral. | CoT-rapporten hade
investeringsfonderna som véntat fortsatt att minska sina short-positioner, men pd marknaden ledde detta inte till nagra stérre reaktioner. Nar de ekonomiska
utsikterna fortsatter att vara osakra forvéantas det storsta kopintresset bland aktorer som omfattas av 1andeln infalla forst i nara den bakre
gréansen for att dverlamna utslappsratter.

FUNDAMENTALA FAKTORER SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 14

PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER
Olkiluoto 3 (1600 MW), &rligt underhall 1.3.2024-20.4.2024, i drift 0 MW

FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-31.8.2024, i drift 358 MW

SE1-FI (1500 MW), underhéll 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-15.4.2024 i drift 1500 MW

FI-SE3 (1200 MW), underhall 26.2.2024-19.12.2024, i drift 800-1200 MW, och 1.4.2024-9.5.2024, i drift 300-800 MW
FI-SE3 (1200 MW), underhall 8.4.2024-12.4.2024, i drift 0 MW

— Utnyttjandegraden i de nordiska kamkraftverken var i morse (mondag) 87%

— Overféringen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 pd grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fr&n Ryssland férra veckan 0
% av maximimangden

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 58.11
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 281 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 13.78
NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -10.36
NP Area SE2 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -10.28
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -2.29
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 1.45

*Genomsnitt av 1.1.2024-3.4.2024

Copyright 2022 Gasum Oy - All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus
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NEDEC 2024 Phelix Q3-2024
Phelix 2025 Coal-fired production cost Q3-2024
Coal-fired production Coal 2025 Gas-fired production cost Coal 03-2024
=== Gas-fired production Coal 2025 — 03-2024
Front year 2025
Foregdende
prognoser 13 Forandring 12 |Férandring
Q3-2024 0 -8.10% m] 0.31%
Arproduct A a
2025 1.28% 0.13%
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= Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 == Front year 2025

0Oil $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh
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Disclaimer: This document is issued by Gasum Oyin jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No liability
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notifications, contact us at gps@gasum.fi.



