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Prognos for veckan 16: Marknadssignaler
Q3-2024 A stigande (>2%) spot Q3-2024 2025
Arproduct 2025 QA stigande (>2%)

Hydrologisk situation

Nord Pool Spot QA stigande (>2%) Nederbérd, prognos
NEDEC 2024 o Lateral (+ 2%) Temperatur, prognos
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ELTERMINER Ekonomi utsik och tslappsrétter
Fér en vecka sedan visade hydrobalansprognosen pa ca -2 TWh jamfort med det normala. P& grund av det torra vadret under de senaste dagarna sjunker
prognosen frén ca -4,5 TWh till -5,5 TWh, jamfort med fredagens situation & nedg&ngen ca 1,5 TWh. Veckans ekonomiska nyhetsfléde férvéntas bli ndgot

Kol och gas pris
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tystare &n foregéende vecka, de officiella inflationstalen fér euroomradet i mars och de férsta sentimenttalen for april i Tyskland publiceras. Prisniva i Tyskland

Nérmaste kvartal

Nér det galler Q3 anser vi att effekterna av det torrare védret och dyrare brénslen inte till fullo &terspeglas pé den tyska elens prisutveckling, och som en del Tekniska analys

av en stark trend sags kopsil i den tekniska bilden. Vi anser att det &r sannolikt att uppgangen fortsétter under veckan, en tydligare | )

nedgéngssignal kan f&s i form av en korrigeringsrérelse om produkten blir dverkdpt eller t.ex. om branslena korrigeras nedat.
Arsprodukter

For 2025 &r bilden som for Q3, har varit stark och prisskillnaden till Tyskland stéder enligt var uppfattning priset p& produkten. | den [~
tekniska bilden har priset redan stigit s& hogt att den eventuellt redan kan anses vara verkdpt och en korrigeringsrorelse kan vara mojlig om efterfragan blir Produkt Datum kurs % &ndr. &ndr. (EUR)
svag, men med det radande geopolitiska l&aget anser vi att det &r mer sannolikt med en prisuppgéng. Underprisséttningen for &ren 2026-2027 jamfért med 20.75 151% 3.00
de andra aren beror eventuellt p att efterfragan forsvagats. Enligt var asikt kan situationen forandras snabbt nar det ekonomiska laget visar tecken pé& en 1st Q: Q3-2024 12.4.2024 . § .
uppgang till exempel i form av de inkopschefsindex eller sentimentsiffror eller motsvarande uppgifter som publiceras under de narmaste veckorna. Vi anser 2nd Q: Q4-2024 12.4.2024 48.50 10.8 % 4.72
att prisuppgangen for de senare aren & motiverad och véntad. Aven om det geopolitiska laget lugnar ner sig anser vi att en prisnivd som motiverar . -
investeringar i ny ar i d for att kli ska kunna nés. Totalt sett raknar vi med forsiktigt stigande priser for &r 2025 jamfort med 3rd Q: Q1-2025 12.4.2024 65.10 9.2% 5.50
fredagens priser, men uppgéngspotentialen &r &nda ganska begransad.
Q2-2025 12.4.2024 33.15 155% 4.45
SPOT MARKNAD 42.45 11.1% 4.25
| borjan av veckan upptacktes ett fel i Estlink 1, som fortfarande &r i anvandning, och reparationen av felet torde enligt UMM ske &nnu under samma dag. Front year 2025 124.2024
Véadret véntas bli kallare jamfort med féregdende vecka och vindkraftsproduktionen férvéantas i genomsnitt vara lagre an under féregdende vecka, och inga 2026 12.4.2024 40.85 6.9 % 2.65
betydande forandringar i karnkraftssituationen férvantas under veckan. Vi raknar med hogre spotpriser &n férra veckan.
2027 12.4.2024 42.00 53% 2.10
UTSLAPPSRATTER 2028 12.4.2024 44.90 32% 1.40
PA& utslappsrattsmarknaden véantar man med intresse p& onsdagens CoT-rapport, om prisuppg&ngen inte berodde pa férandringar i placeringsfondernas
positioner, kan detta i viss man vara overraskande fér marknaden och d& beror prlsuppgéngen pa andra orsaker — vi anser dock att det & sannolikt att 2029 12.4.2024 45.00 25% 110
positionerna har minskat och att aterképen hgjer priserna. Prist a om t a i tyder p& osé pa
marknaden, trots de radande svaga ekonomiska fundamenten. Utéver an vi ser en uppgéngspotennal anser vi ocksa att det ar lika méjligt att priserna NEDEC 2024 12.4.2024 7164 17.4% 10.63
atergér till lagre priser, men ocksa att priserna kan fortsatta att stiga nér positionerna stangs, vi forvantar oss att intervallet ar 63-75 €/t. Totalt sett upprepar 74.37 17.3% 10.95
vi pa grund av de motstridiga forvantningarna var neutrala standpunkt. L NEDEC 2025 12.4.2024 | : |
N
Omrédesprisskillnadproduktpriser
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Férandring av sista spot pris veckan 14 VS. 15
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OMMENTARER OM VECKAN Developments past 2 weeks indexed

ELTERMINER 120%
Utsikten fér hydrobalansen férsvagades under férra veckan, prognosen fér tvaveckorsperioden var ca -2 TWh, pa fredagen hade prognosen sjunkit till ca -3,5 15%
TWh. Mot slutet av veckan bedémdes det geopolitiska ldget ha skérpts, vilket stodde bra knaden. Detta ocksd pa

bilden s&gs flera képsignaler nar 10 och 20 dagars glidande medelvéarden overskreds och nar MACD konvergerade, och RSI inte heller hamnade i omradet ~ 100%

utslappsrattsmarknaden, dar man sag en kraftig uppgang. Inflationstalen i Férenta staterna var i mars nagot hégre &n férvantningarna, medan inflationstalen i~ 1145

Kina var n&got lagre &n férvantningarna. ECB bibeholl som véntat sin styrranta.

Néarmaste kvartal 105%

Q3 fortsatte att stiga fran den bottennotering pa cirka 25 € MWh som s&gs den 3 april tillfalligt till 30 € MWh i slutet av veckan pa fredagen. | den tekniska ’/

Gverkopt. —

Arsprodukter o S ——

Arsprodukten 2025 fortsatte den uppgdng som bérjade den 4 april frén knappt 38 €/MWh, och 6verskred i slutet av veckan 42 €/MWh. | den tekniska bilden 0%

sdgs flera képsignaler redan under féregdende vecka. Under férra veckan konvergerade 10 och 50 dagars glidande exponentiella medelvérden. RSI steg mot

slutet av veckan nara gransen for overkopt. Arsprodukten 2025 overskred priset p& arsprodukten 2027, 2026 fortsatte att vara den formanligaste av 85% \/_

produkterna. Bland de langre &ren s&g vi med tanke pa nya produktionsinvesteringar en lange efterlangtad uppgéng mot en mer realistisk prisniva p& drygt 45

€/MWh. Uppgangen bland &rsprodukterna foljde utvecklingen av kostnaderna for kondensproduktionen (och inverkade visserligen sjalv ocksa pa dem). 80%

SPOT MARKNAD 5%

P& spotmarknaden var medelpriset fér SYS-priset i bérjan av férra veckan nagot under 50 € MWh. P& grund av den stérre vindkraftsproduktionen och det 142026 242028 342028 0.02004 542020 642020 74,2028 542024 942020 1002024 1142020 1242024
milda védret, sjénk medelpriserna pé veckoslutet under 15 €/MWh. Kéarnkraftverken Forsmark 1-3 och Lovisa hade flexibel produktion nar priserna var laga. NEDEC 2024 Phelix Q3-2024

Topparna inom solkraftsproduktionen steg i de nordiska landerna redan férra veckan éver 2 GW, och flodena var pa dagsniva starkare &n vanligt under forra

Phelix 2025 Coal-fired ducti t Q3-2024
veckan. Olkiluoto 3 meddelade att arsunderhéllet fordréjts fram till den 28 april. - oo e produdtion o2
Coal-fired production Coal 2025 Gas-fired production cost Coal Q3-2024
UTSLAPPSRATTER = Gas-fired production Coal 2025 — 03-2024
P& marknaden for utslappsratter var prisutvecklingen under férra veckan stark. Priserna anses ha fétt stéd av den skérpta geopolitiska situationen och Front year 2025
darigenom stigande gaspriser. En minskning av risknivan t.ex. genom en sténgning av short-positioner kan ocksa ha varit orsaken till uppgéngen, i vissa
bed6mningar anségs det att denna sténgning av positionerna var en av de faktorer som paskyndade sjélva uppgéngen i form av s.k. short squeeze — fragan ar Foregaende
om detta skedde avsiktligt av aktorerna eller av misstag tillsammans med den 6vriga uppgéngen. Totalt sett var uppgéngen dock i samma klass som prognoser 15 |Forandring 14 Férandring
utvecklingen av kostnaderna fér kondensproduktionen.
Q3-2024 a 15.09 % a -12.37%
Arproduct
2025 4 11.13% o -3.29%
Nord Pool
Snot & -38.42% & -1267%
NEDEC 2024 =) 17.42% =) -256%
FUNDAMEN! A FAKTORER SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 0 0
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PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER
50 -20
Olkiluoto 3 (1600 MW), &rligt underhall 1.3.2024-28.4.2024, i drift 0 MW 40 30
Oskarshamn 3 (1400 MW), arligt underhall 6.4.2024-1.5.2024, i drift 0 MW 30 40
Forsmark 2 (1118 MW), &rligt underhall 21.4.-18.5.2024, i drift 0 MW
20 -50
FI-EE, EE-FI (1016), fel 25.1.-31.8.2024, i drift 358 MW 10 -60
SE1-FI (1500 MW), underhéll 30.11.2023-1.3.2025 i drift 1200 MW 0 1 -70
FI-SE3 (1200 MW), underhall 26.2.2024-19.12.2024, i drift 800-1200 MW, och 2.4.2024-9.5.2024, i drift 200-600 MW, 15.-19.4.2024, i drift 700 MW s s T ssIIISSSSssIIIsSssssssIIans
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— Utnyttjandegraden i de nordiska k& 1var i morse 75%
wmm Clean-dark spread vs. Q3-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q3-2024 ——Q3-2024
— Overforingen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 p& grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fr&n Ryssland férra veckan 0 %
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mmm Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 == Front year 2025

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER
0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Pris omrade (€MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 130

NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 55.17 izé —

NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2,81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 11.67 gg — * o
NP Area SE1 - NP System 2,04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -9.97 o

NP Area SE2 - NP System 2,04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -9.86 §§

NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 2.76 2

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 1.16 105.2.2024 132024 15.3.2024 2932024 12,4202

*Gi tt 1.1.2024-16.4.2024.
enomsnittay Brent Ist line Coal 2025 —TTF2025
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