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ROGNOS FOR VECKAN

ELTERMINER

Den uppétgdende trend som observerades i hydrobalansprognosen i slutet av forra veckan stérktes i dagens vaderp . T

forvantas bli betydligt mer regnig an vanhgt och fran nasta vecka blir vadret mildare &n vanligt. Siffrorna om |ndustr|produkt|onen i november visade svagare
uppgifter &n vantat for inom industrin ha sjunkit i Finland. Enligt energiindustrin har elférbrukningen inom industrin
sjunkit med cirka 6 procent till cirka 33 TWh.
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Néarmaste kvartal Tekniska analys
For det narmaste kvartalet &r den stigande hydrobalansprognosen uppenbarligen en pnssankande faktor. Del milda vadret i Europa, de valfyllda gaslag
och de franska karr minskar na for Under det kvartalet forvantar man sig inte nagon
snabb vandning inom de ekonomiska utsikterna, vilket for sin del kan férsvaga konsumnonsforvantn|ngarna Vi réknar med att den starkare
pressar ner priset pé produkten &ven om man redan under arets forsta dagar har sett en korrigerir fran i pé upp till 60 €/MWh. Priser Produkt « snd N
under 40 €MWh i slutet av fiolaret kan fungera som stodniva, nasta stodniva ar ca 35 €/MWh som sdgs i borjan av november. Vi raknar med en Datum urs % andr. andr. (EUR)
nedatg&ende utveckling jamfért med fredagens avslut, under veckan kommer priset att réra sig mellan 35 och 45 €/ MWh. 1st Q: Q2-2024 12.1.2024 45.80 224 % -13.20
Arsprodukter
Bland arsprodukterna har till foljd av nedgangen for den narmaste perioden och pa grund av sj 6r kor ) varit omfattande 2nd Q: Q3-2024 12.1.2024 35.75 174 % -7.55
och kraftig. Priserna som fran &r 2026 framéat sJunklt under 42 € MWh (orde ha en kraftig |nverkan nar man kollar Iénsamheten for produktionsinvesteringar. - O4. 53.20 113 % 6.80
De priser som setts idag enr av det iska laget och priser p& fossila branslen och att efterfrigeutsikterna 8rd Q: Q4-2024 12.1.2024 - - .
fortsatter att vara nar de 1 fungerar bra. | fraga om 2025 kommer den svaga efterfrdgan pa fossila branslen Q1-2025 12.1.2024 68.70 7.2% -5.35
under den narmaste perioden och de valfyllda gaslagren att gora det lattare att fylla p& lagren samt den férnybara kapacitet som fardigstélls att pressa 4430 8.8 % 430
priserna ner&t. Dessutom hinner den ekonomiska situationen i Europa inte nodvandigtvis att aterhamta sig helt annu under 2025, vilket sanker Front year 2025 121.2024 g 08 -
efterfrdgeutsikterna. Trots detta anser vi att prisnedg&ngen &r 6verdriven pd grund av de geopulmska riskerna och det fortsatta inflationstrycket, och sarskilt 2026 12.1.2024 41.80 -6.8% -3.05
efter den prisnedgéng som vi har sett i dag i de langre &ren anser vi att priserna ar mycket Jamfort med pé fredagen férvéantar vi
oss dock sjunkande utsikter, for 2025 inom variationsintervallet 40-45 €/MWh. For de ldngre &ren forvéntar vi oss ett pris pa 43-48 €/ MWh pa medellang 2027 12.1.2024 42.40 58% -2.60
sikt.
2028 12.1.2024 42.70 -53% -2.40
SPOT MARKNAD
P4 spotmarknaden férvantar man att det klart kallare vadret i Norden fortsatter fram till 16rdag, temperaturerna forvantas inte heller i morgon, under den 2029 12.1.2024 42.50 -2.6 % -1.15
kallaste dagen, sjunka under en medeltemperatur pa -15 grader och ...ulmnman fi 7500 MW i de nordiska landerna. Samtidigt . .
forvantas foljande vecka bli varmare &n vanligt, regnigare an vanligt och vii lart an normalt. | Finland genomgér Lovisa 2 en NEDEC 2024 12.1.2024 6581 136% 1033
reparation och i Sverige forsétter reparationen av Forsmark 2, dessa handelser kan paverka utsktema Totalt sett forvantar vi oss att veckan blir dyrare an NEDEC 2025 12.1.2024 68.06 -13.4 % -10.55
férra veckan, men att de hégsta priserna inte drabbar Finland, morgondagen &r den besvérligaste dagen.
UTSLAPPSRATTER
Utslappsrattsauktionerna inleddes i dag den 15 januari efter en paus. Prisséankande fakturer ar de mildare vaderprognosema i Europa och de eventuellt . o .
svagare utsikterna for industrin i Europa enllgt den rapport om en minskande i iktion som i dag. véntar pé tips om Omradesprisskillnadproduktpriser
ECB:s ik fore nasta i de franska karnkraftverken har fortsatt att vara bra och bidrar till att minska behovet av fossila
branslen och sénker priserna i Europa. Gaslagren i EU var fortfarande fyllda till cirka 79,7 procent p& lordagen och ett branslebyte ger stdd férst vid ett pris.
som &r klart lagre &n det nuvarande priset. Vi férvantar oss att prisnedgangen fortsétter och att intervallet &r 60~70 €/t under den foljande veckan. 12.1.2024 €/MWH 2025 2026 2027
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh - NP System 2.50 130 113
140 SE1-NP System -14.38 -14.25 -10.00
120 SE2 - NP System -14.38 -14.25 -10.00
100 SE3 - NP System -5.45 -2.85 0.40
80 SE4 - NP System 7.75 11.00 14.50
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VECKOVIS MARKNADSRAPPORT

KOMMENTARER OM VECKAN

ELTERMINER

Vaderprognoserna férde med sig ett litet sankningstryck under férra veckan, hydrobalansprognosen vénde ndgot uppdt vid slutet av perioden och
véderprognoserna fér Europa tyder pa mildare vader.

Nérmaste kvartal

Den nedgéng inom det narmaste kvartalet som bérjade i slutet av foregaende vecka fortsatte, med undantag fér fredagen, att vara stark. Priserna sjonk frn
60 €/MWh till cirka 45 €MWh. Nedgangen borjade lit som en (] mot den tidigare kraftiga uppgdngen, men nar minskningen i
hydrobalansen jamnades ut och till slut vande till en liten 6kning 6kade sankningstrycket pé priserna. | den tekniska analysen sdg man tecken pa en nedgang
t.ex. utifrdn vandningen i MACD.

Arsprodukter

2025 sjénk p& samma sétt som Q2-2024, framst p& grund av sjunkande kostnader fér kondensproduktionen och den sjunkande utslappsréatten. Priserna sjonk
frén cirka 49 €/MWh till under 45 € MWh i slutet av féregdende vecka. Utifrdn MACD sdgs prissénkande indikationer i slutet av veckan, dessutom underskred
priserna de glidande medeltalen. 2025 fortsatte att vara den dyraste &rsprodukten, ocks& de dvriga &rsprodukterna sjonk férra veckan. Utéver sjunkande
kostnader for kondensproduktion inverkade ocksé de ekonomiska utsikterna pa sentimentet. Om ECB:s rantepolitik fick man i viss man en ny bild, t.ex. pa
grund av en svag uppgéng i inflationen. Arsprodukterna har fr&n 2026 framét sjunkit under 43 €/ MWh.

SPOT MARKNAD

En Klart mildare och blasigare period &n foregdende vecka héll spotpriserna relativt 1aga, endast fredagen véckte oro i Finland, men temperaturerna sjonk inte
an s mycket som vantat och vindkraftsproduktionen 6verskred kraftigt férvantningarna. Veckans dyraste dag for systempriset var torsdagen med cirka 83
€/MWh, onsdagen var den billigasle vardagen med cirka 71 €/MWh. | Finland var fredagen den dyraste dagen med cirka 130 € MWh, medan onsdagen var
den bllllgaste dagen med ett pris under 45 €/ MWh. Underhallet i Forsmark 2 fortsatte och drivs med begrénsad effekt, preliminart fram till den 24 januari. P&

sondag ett fel i i Lovisa 2, vilket ledde till att man gradvis drar ner effekten for att utféra undersékningar. Annu pa

sondagen fanns inte négra sakra uppgmer nar underhéllet slutfors Anlaggningen kan enligt de senaste uppgifterna fortsétta att producera el och drivs med

clrka halv effekt fram till den 17 januari kl. 17 CET. | fortsatte i vindk ken pé grund av véderférhallandena, men den stéllvis stora
1 minskade av p .

UTSLAPPSRATTER

Den kraftiga pa ) for , som borjade vid ingdngen av aret, fortsatte och stérktes ytterhgare av CoT-rapporten, som visade

att shortpositioner hade 6verforts fran fil i aktorer till aktorer och placerir 1a hade behallit sina positioner oférandrade s& att
nettoeffekten férblev neutral i friga om positionerna. Detta i sin tur bidrog till slutsatsen att nedgéngen berodde pa fundamenten och inte pa forandringar i
positionerna. | optionerna har nivaer stallts pa bred front. Priset pA DEC24-produkten sjonk under veckan fran drygt 75 €/t till under 67,5 €/t. | den tekniska
granskningen far produkten sjunkande indikatorer, men enligt RS| ar den endast nagot 6versald.

SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 3

PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER

Olkiluoto 3 (1600 MW), begransad produktion 3.6.2023-2.3.2024 i drift 1570 MW

Forsmark Block 2 (1121 MW), fel 29.12.2023-24.1.2024, i drift 490 MW

Loviisa Block 2 (507 MW), fel 14.-17.1.2024, i drift 0 MW till den 15 januari 11:00 CET, darefter i drift 280 MW fram till den 17 januari 17:00 CET
SE1-FI (1500 MW), underhdll 17.4.2023-2.3.2024, i drift 1200 MW

—Utnyttjandegraden i de nordiska karnkraftverken var i morse (Mondag) 90 %

— Overféringen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 p& grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fr&n Ryssland forra veckan 0
% av maximimangden

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 80.04
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 78.47
NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -11.69
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -11.56
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 6.88

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 11.56

*Genomsnitt av 1.1.2024-16.1.2024.

Copyright 2022 Gasum Oy - Al rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus

115%

110%

105 %

100%

100

80

Foregdende
prognoser

Q2-2024

17.11.2023
19.11.2023
21112023
23.11.2023
25.11.2023
27.11.2023
29.11.2023

Nord Pool
Snot

NEDEC 2024

16.1.2024

Developments past 2 weeks indexed

NEDEC 2024

Phelix 2025

Coal-fired production Coal 2025

Front year 2025

1122023
3122023
5122023
7.12.2023
9.12.2023

11122023

13.12.2023

15.12.2023

17.12.2023

19.12.2023

21.12.2023

23.12.2023

25.12.2023

27.12.2023

29.12.2023

31.12.2023

mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024

17.11.2023
19.11.2023
21.11.2023
23.11.2023
25.11.2023
27.11.2023
29.11.2023

1122023
3122023
5122023
7122023
9122023

11122023

13.12.2023

15.12.2023

17.12.2023

19.12.2023

21.12.2023

23.12.2023

25.12.2023

27.12.2023

29.12.2023

31.12.2023

e Or"

——Gas-fired production Coal 2025

Phelix Q2-2024

Coal-fired production cost Q2-2024

Gas-fired production cost Coal 02-2024

Forandring

mmm Clean-spark

-22.37%
-8.85%

-41.90 %
-13.57 %

—Q2-2024

spread vs.

= Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs.

160

120

0

Forandring
11.32%
8.00%

267.83 %
-5.05 %

—— OS50

2.1.2024

8.1.2024
10.1.2024
12.1.2024
14.1.2024

o
°
2

2-2024 =——Q2-2024

—— O

-100

2.1.2024
412024
6.1.2024
8.1.2024

10.1.2024

12.1.2024

14.1.2024

TTF 2025 =——Front year 2025

0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

17.11.2023

1.12.2023

Brent 1st line

15.12.2023

Coal 2025

29.12.2023 12.1.2024

——TTF 2025

Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No liability
whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all inquiries and

notifications, contact us at gps@gasum.fi.



