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ROGNOS FOR VECKAN 4

ELTERMINER

| regnprognoserna ségs under veckoslute! en vandning mot en klar regnigare period, i synnerhet nar nasta veckas regnprognos blivit klart starkare. Under
1 har prog nagot fi men torde stiga med cirka 5 TWh fran fredagsutsikten till cirka -6 TWh jamfért med det normala.

| den langsiktiga vaderprognosen ser man dock en vandning mot torrare och svalare véder i de nordiska landerna, vilket kan stodja marknaden trots den

narmaste perioden.

Marknadssignaler

Hydrologisk situation
Nederbérd, prognos
Temperatur, prognos
Spot

Produktion & dverf.forb.

Ekonomi utsik och tslappsréatter

Kol och gas pris

Prisniva i Tyskland

spot

Q2-2024

2025

Nérmaste kvartal Tekniska analys
For det narmaste kvartalet innebar av en prlssankande faktor. De s]unkande for kondensp! \en bidrar
ocksa till ett sénkningstryck, prisskillnaden till Tyskland kan Ieda till ett yck nar vatter mot det normala. Prognosen om en
torrare och svalare februari ar dock en faktor som stoder prisnivan. | Tyskland forvéantas védret vara klart varmare och blésigare &n normalt under .
tvaveckorsperioden, den franska kérnkraften forvantas n& en tillfallig effekt p& upp till 55 GW under de narmaste veckorna, fore sommarens Produkt « snd N
underhéllspenod Under de senasle dagarna har effeklen varierat och varit hdgre &n under de senaste tva dren, nagot ver 50 GW. | forra Datum urs % andr. andr. (EUR)
Refiniti i for Q2 blir klart hogre &n det nuvarande priset, cirka 57 €/ MWh. Uppdateringen 1st Q: Q2-2024 10.1.2024 35.50 225% -10.30
denna vecka sanker sannolikt denna prisniv& betydlngt Sedan hydrohalansprognosen starktes har priserna sjunkit till samma niv& som i bérjan av
november vid hydi av och de tyska priserna kan motivera ocks lagre priser. Vi férvantar oss att 2nd Q: Q3-2024 19.1.2024 29.55 -17.3% -6.20
irrlzerrr;a ‘ﬁ(’g'ar mellan 30 och 40 €MWh och att totalt sett &r jamfort med gens avslut. 3rd Q: Q4-2024 1012024 48.45 8.9% 475
Arsprodukter
Hos arsprodukterna har prisnedgangen varit kraftig pa grund av kostnaderna for kondensproduktionen. | frdga om elpriserna i Tyskland vi anser att den Q1-2025 19.1.2024 63.78 7.2% -4.92
Overprissattning som uppstétt till félid av riskerna har avvecklats. | de nordiska landerna krévs for att priset pa &rsprodukterna sjunker till 40 €/ MWh och i 40.80 79% 350
fréga om 2026 ndgot under detta enligt var &sikt inte bara en bra vattensituation utan ocks& ett lugnt geopolitiskt lage och en svag efterfragan pa el. Den Front year 2025 19.1.2024 g R -
svaga ekonomlska snuatlonen i Europa kan paverka efterfrigan sarskilt under &ren 2025 och 2026, men & andra sidan kan uppskjutna 2026 19.1.2024 39.85 47 % -1.95
inska av fornybar produktion. Vi anser att pnsema éterspeglar elférbrukarnas Iéga mtresse for skydd som beror p&
den ekonomiska osékerheten Nar det galler 2025 &r det relativt sékert att den ar svag, att blir fardiga och 2027 19.1.2024 40.70 -4.0 % -1.70
att gaslagren sannolikt borjar fyllas frén en relativt hog niva, vilket eventuellt under den senaste tiden redan har skyddats till forméanliga priser. For 2028 10.1.2024 41.35 32% 135
arsprodukten 2025 forvéntar vi oss en neutral utsikt inom intervallet 37-47 €/MWh, fér &r 2026 &r utsikten 45-50 €/MWh, darefter 35-45 €/ MWh. . - - -
SPOT MARKNAD 2029 19.1.2024 42.00 -1.2% -0.50
| védret férvantas den har veckan en vindkraftsproduktion som blir svagare mot torsdagen, men som &nda &r starkare &n vanligt och i de nordiska landerna NEDEC 2024 10.1.2024 63.42 36% 2.39
mildare temperaturer &n normalt. Férbrukningen férvantas sjunka till en lagre niv& &n forra veckan. | produktionsanlaggningarna finns brister endast vid tva - - - -
kérnkraftverk i SE3-regionen. Ytterligare regn torde dka flddena frdn och med i morgon, vilket kan 6ka vattenkraftsproduktionen sérskilt fram till torsdag. NEDEC 2025 19.1.2024 65.81 -3.3% -2.25
Totalt sett férvantar vi oss en klart fsrmanligare vecka &n forra veckan béde for SYS, Fl och SE3-omradena. 7
UTSLAPPSRATTER ~
P4 utslappsrattsmarknaden sjonk priset under veckans forsta auktion under 60 €/t, bid-to-cover-ratio (teckningsgraden) sjonk till sin lagsta niva under ett &r
eller 1,62. Det lagsta auktionsbudet var detsamma som den 18 januari eller 55 €/t, vilket &tminstone tillfalligt medfér en stédniva fér marknaden. Bytet frn Omréadesprisskillnadproduktpriser
kolkondens till gas har fortsatt att vara mycket lonsamt, och det sjunkande gaspriset, t.ex. under Q2-perioden till under 28 €/MWh, kan ynerhgare mmska
kolkondensens attraktionskraft och ¢ka forsaljningstrycket pd marknaden. P& den ekonomiska fronten i HCOB-inkopct
euroomrédet p& onsdag och ECB:s réntebeslut pd torsdag. Dessa kan visa pd en uppgdng i de ekonomiska utsikterna, men vi férvéntar oss att
utslappsrattsmarknaden fortsatter att utvecklas horisontellt for DEC24-produkt mellan 58 och 65 €/t. 19.1.2024 €/MWH 2025 2026 2027
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh - NP System 3.50 2.00 115
SE1-NP System -14.85 -13.60 -9.90
SE2 - NP System -14.85 -13.60 -9.90
SE3 - NP System -5.00 -2.75 0.50
SE4 - NP System 7.00 10.50 14.00
Forandring av sista spot pris veckan 2 VS. 3
Product Week avg % chg Chg (EUR) Week avg
0 SYS Spot 76.06 2% 1.87 77.93
24.11.2023 112.2023 8.12.2023 15.12.2023 22.12.2023 29.12.2023 5.1.2024 12.1.2024 19.1.2024
FI Spot 82.81 1% 9.08 91.89
= SYS Spot —Q2-2024 —Q3-2024 —Q4-2024 ——Q1-2025
SE1 Spot 49.09 35% 17.15 66.24
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 49.09 35% 17.15 66.24
50 SE3 Spot 84.99 2% 2.09 87.08
8 SE4 Spot 95.02 -8 % -7.89 87.13
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KOMMENTARER OM VECKAN 3

ELTERMINER 105%
El- och gasprodukterna fortsatte att sjunka kraftigt forra veckan. | hydrobalansprognosen ségs kraftigare regn &n normalt i slutet av perioden.
Hydrobalansprognosen steg till cirka -11 TWh jamfért med det normala pé fredagsmorgonen. Gaspriset sjonk klart och pressade ocksé de tyska elpriserna
nedat.

Nérmaste kvartal

Det narmaste kvartalet fortsatte att sjunka varje dag. Den 12 januari var den enda uppgangsdagen sedan den 5 januari. Den méjliga stodnivan i december pa 90%
cirka 37 underskreds pa fredagen, foljande stodnivaer kan vara cirka 31 i borjan av oktober och cirka 32,5 i bérjan av november.

Arsprodukter 85%
2025 sjonk i takt med sjunkande kostnader for kondensproduktionen under forra veckan. | mitten av december n&dde priset kring 40,5 i slutet av veckan.

Open interest har sjunkit frdn sin topp under &rets forsta dagar. Priset for &r 2026 underskred 40 €/ MWh med fredagens avslutkurs, de foljande arens 80%
avslutskurser varierade mellan 40 och 42 €/ MWh.

SPOT MARKNAD

Tisdagen var den klart dyraste dagen under veckan bade i friga om SYS och Finlands omradespris, priserna sjénk mot séndagen. Prisnivan i Finland, med
undantag for séndagen, forblev hogre an SYS, trots att de finlandska anlaggningarna hade mycket hég driftsgrad. | Finland varierade vindkraftsproduktionen 65%
frén under 1 GW pa tisdagen till en genomsnittseffekt p& cirka 3,5 GW pa torsdagen. Medeltemperaturen pa tisdagen och I6rdagen sjonk under -17 grader i
genomsnitt i Finland, medan de 6vriga dagarna varierade mellan -8 och -15 grader under veckan. P& motsvarande satt var tisdagen den kallaste dagen i de
nordiska landerna med en medeltemperatur pa cirka -13 grader, 6rdagen var den nést kallaste dagen med en medeltemperatur pa cirka -11 grader.

UTSLAPPSRATTER

P& utslappsrattsmarknaden fortsatte den jamna nedgéng som bérjade vid ingéngen av &ret. Fran den 10 januari har man i avslutskursen fér DEC24-
produkten sett endast tvd uppgdngsdagar. Priset stannade under 65 €/t i slutet av veckan. Efterfrigan p& auktionerna var svag, bid-cover-ratio var under
veckan 1,83 och priset sjénk mot 60 €/t. Det milda men bl&siga véadret i Europa minskade igen a Né&gon tydlig a pé att den ekonomiska
situationen hade férbéttrats gavs inte, och att byta brénslet fran kol till gas fortsatte att vara mycket lénsamt.

FUNDAMEN FAKTORER SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 4

PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER 80

Olkiluoto 3 (1600 MW), begransad produktion 3.6.2023-2.3.2024 i drift 1570 MW

Forsmark Block 2 (1121 MW), fel 29.12.2023-3.2.2024, i drift 490 MW 40
Oskarshamn 3 (1400 MW), fel 19.-23.1.2024, i drift 1200 MW

SE1-FI (1500 MW), underhdll 17.4.2023-2.3.2024, i drift 1200 MW 0
—Utnyttjandegraden i de nordiska karnkraftverken var i morse (Mondag) 88 %

— Overféringen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 p& grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fr&n Ryssland forra veckan 0
% av maximimangden
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SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 77.21
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 56.82
NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -12.12
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -12.03
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 7.02

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 10.22

*Genomsnitt av 1.1.2024-23.1.2024.
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NEDEC 2024 Phelix 02-2024
Phelix 2025 Coal-fired production cost 02-2024
Coal-fired production Coal 2025 Gas-fired production cost Coal 02-2024
——Gas-fired production Coal 2025 —22024

Front year 2025

Foregdende
prognoser 3 | Forandring 2 Férandring
Q2-2024 N1 22.49% AV 2237%
Arproduct
2025 B 7.90% ) 8.85%
Nord Pool
Snot a -7.45% N 41.90%
NEDEC 2024 DI 3.63% N 13.57%
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mmm Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 ===Front year 2025
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