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HYDROBALANSEN NARA DET NORMALA EFTER KRAFTIGA REGN

Prognos for veckan 5: Marknadssignaler
Q2-2024 J  stigande (>2%) spot Q2-2024 2025
i o
Arproduct 2025 A stigande (>2%) Hydrologisk situation > >
Nord Pool Spot < Nedétgaende (<2%) Nederbérd, prognos _ -> >
NEDEC 2024 9 Lateral (+2%) J Temperatur, prognos -> -> >
Spot _) _)
PROGNOS FOR VECKAN 5 Produkiion & dverf.forb. > > >
ELTERMINER Ekonomi utsik och tslappsratter -> _
Véderprognosen blev torrare och svalare jamfort med fredagens utsikt, men har aterhamtat sig under dagen, s att den motsvarar fredagens vaderutsikt. Kol och gas pris N _
Denna vecka for de langa arsprodukterna har sjunkit till cirka 40 € MWh, de narmaste &ren prissétts lagre an detta. gasp
Néarmaste kvartal Prisnivé i Tyskland -> 'I‘ T
Hydrobalansprognosen fér de ndrmaste tv& veckorna har tack vare att regnprognoserna blivit 1 TWh fuktigare och &tergatt till ungefar -2,5 TWh, s&som p& )
fredagen. Regnen har sin tyngdpunkt under den har veckan, och nasta vecka kommer det att regna i basta fall lite mer &an vanligt. | de langre prognoserna Tekniska analys > ->
for februari, eller &tminstone for en del av manaden, forvantas en kallare och torrare period &n normalt. | vattensituationen ser man dock &nnu inga hotom | )
att reserverna fylls och darmed har vattenkraftsproducenterna en fortsatt god kontroll over laget. Den franska karnkraftsproduktion har under de senaste
dagarna fortsatt att vara kring 45-50 GW, och med sjunkande gaspriser har &ven de tyska priserna sjunkit kraftigt under den senaste tiden. Priset for Q2- )
2024 har i dag i Tyskland varit cirka 63 € MWh, som &r cirka 28 €/MWh hégre &n den nordiska produkten. Vi anser att skillnaden &r relativt stor och att [ A
nedgéngspotentialen under det narmaste kvartalet & ganska begransad, framst som en risk av att gaspriset och darmed det tyska elpriset fortsatter att Produkt Datum kurs % andr. andr. (EUR)
sjunka. Om vattensituationen inte forbattras betydligt mer &n forvantningama férvantar vi oss att Q2-perioden kommer att stiga fran de nuvarande priserna. . B .
Variationsintervallet under nasta vecka forvéntar vi oss att ligger mellan 32 och 45 €/ MWh. 1st Q: Q22024 26.1.2024 34.60 25% 0.90
Arsprodukter 2nd Q: Q3-2024 26.1.2024 28.83 24% 0.72
Priserna pa &rsprodukterna har ocksé sjunkit i takt med att priserna i Tyskland sjunkit, vilket kan bero pa att gaspriset fér den narmaste framtiden har sjunkit
och pa en allmént lagre riskprissattning. Med beaktande av inflationen under de senaste &ren ligger prisnivan for 2025 redan pa samma niva som fore kriget 3rd Q: Q4-2024 26.1.2024 45.85 5.4 % -2.60
i Ukraina, vilket kan vara motiverat med en rétt svag efterfrigan och en tillracklig mangd i i fornybar produktic itet under de narmaste Q1-2025 26.1.2024 60.75 48% 3.03
aren. Med nuvarande priser verkar dessa pnser duck oldnsamma i de nordiska Ianderna V|Ikel borde stéda priset sérskilt under de narmaste aren efter en
svag isk situation, idigt som kraver 1o} . Vi anser att dagens prisniva i férhéllande till fundamenten i Front year 2025 26.1.2024 38.70 5.1% -2.10
genomsnitt &r for 1&g, eventuellt pd grund av att producenterna séljer perioder med svaga u15|kter till elférbrukare som forsiktigt skyddar sig. Enskilda ar kan N 43% 7
dock vid en hog vattensituation bli billigare an till och med den nuvarande nivan. Vi forvantar oss stigande utsikter for arsprodukten 2025. 2026 26.1.2024 38.15 3% 170
Variationsintervallet under nésta vecka ar 38-42 €/MWh. Fér aren 2026—2027 réknar vi med att priset stiger till minst 41-45 €/ MWh p& medellang sikt. 2027 26.1.2024 39.10 3.9% 2160
SPOT MARKNAD
P& aden torde den reparationen av Estlink 2 fortsatta fram till slutet av februari, vilket kan ¢ka prisriskerna i Finland med béde 2028 26.1.2024 40.00 33% 135
myckg_t Iéga och eventuglh gcksé __hdga priser, om vadres rélfar vara k_allt oc_h vindstilla, eller om de_t_ qustér _stdrningar i produktionskapaciteter_l. PA_ '_SYS- 2029 26.1.2024 41.00 24% 1.00
niva férvantas veckan bli mildare &n normalt och regn gér flodena rikligare &n normalt. Totalt sett forvéantar vi oss pa spotmarknaden en betydligt billigare
vecka an forra veckan. NEDEC 2024 26.1.2024 63.10 05% 032
N . 069 K
UTSLAPPSRATTER | NEDEC 2025 26.1.2024 65.43 0.6 % 0.38 /
| dagens auktion med utsléppsratter ségs arets lagsta kopintresse matt med bid-cover-férhallandet, i bérjan av aret var férhallandet cirka 1,78 kopeanbud -
per sald utslappsratt. Under mandagens auktion sjonk forhallandet till 1,41 och prisera sjonk. Det lagsta képeanbudet var kring 55 €/t. | EU vantar man ~ N
denna vecka pé att kommissionens klimatmal for 2040 ska publiceras, vilket p& 1ang sikt kan stéarka tron pa klimatatgarder. Med tanke pa att vadret ar A
mildare an vanligt, en relativt hég dri itet i de franska ka 1 och det mjuka ekonomiska l4get pa kort sikt forvantas efterfragan under den . o .
narmaste framtiden forbli svag. Ett prisstod kan uppsta vid 50-55 €/t da det sker ett branslebyte till kol. Vi anser att detta &r ett osannolikt scenario och ser Omrédesprisskillnadproduktpriser
fram emot en i forhallande till férra veckans avslut neutral utveckling inom intervallet 58-68 €/t, medan stangningen av short-positionerna medfor en
nivajustering med en hgjningspotential p& cirka 10 €/t.
26.1.2024 €/MWH 2025 2026 2027
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh Fl- NP System 4.00 2.00 115
140 SE1-NP System -14.75 -13.50 -9.70
120 SE2 - NP System -14.75 -13.50 -9.70
100 SE3 - NP System -5.00 -2.50 0.50
80 SE4 - NP System 7.15 9.05 14.00
60 N -
40 Forandring av sista spot pris veckan 3 VS. 4
20 Product Week avg % chg Chg (EUR) Week avg
0 SYS Spot 77.93 -43 % -33.21 44.72
1.12.2023 8.12.2023 15.12.2023 22.12.2023 29.12.2023 5.1.2024 12.1.2024 19.1.2024 26.1.2024
FI Spot 91.89 -50 % -45.85 46.04
== SYS Spot —Q2-2024 —Q3-2024 —Q4-2024 ~—Q1-2025
SE1 Spot 66.24 -52 % -34.19 32.05
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 66.24 52% -34.19 32.05
50 SE3 Spot 87.08 -58 % -50.49 36.59
8 SE4 Spot 87.13 -55 % -48.03 39.10
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KOMMENTARER OM VECKAN 4 Developments past 2 weeks indexed

ELTERMINER 105%

Prognosen fér den nordiska hydrobalansen férbattrades under veckan och fredagens utsikt i slutet av tvéveckorsperioden var cirka -2 TWh jamfort med det

normala. 100%

Narmaste kvartal

Priserna fér det narmaste kvartalet varierade forra veckan mellan cirka 33,75 och 37 €/MWh. Prisnivé&n var dock fortfarande hogre &n vad som ségs i bérjan av /¥
oktober och november eller kring 31-32 €/MWh. Véderutsikterna tyder pa att februari blir kallare &n normalt i de nordiska landerna. Lénsamheten inom 95%

kondensproduktionen fortsatte vara horisontell, eftersom priset redan i slutet av foregdende vecka sjunkit till foljd av vattenlaget.
Arsprodukter

Utvecklingen fér &rsprodukterna fortsatte att folia forandringarna i kondensproduktionens kostnader. Deras kalkylerade Ionsamhet forblev ganska horisontell 90%

under tvéveckorsperioden. Den tyska prisnivans hojande effekt sjonk hos arsprodukterna och har sjunkit under de senaste arens niva. Av arspmduktema var

2029 dyrast med 41 €/ MWh med fredagens avslutskurs, 2026 och 2025 prissattes som de férméanligaste aren, p av de 5% |

utsikterna i Europa.

SPOT MARKNAD 80%

Forra veckan varierade spotpriserna i fraga om systempriset fran cirka 30 €/MWh pa lérdagen till cirka 73 €/MWh pa torsdagen. P& motsvarande satt m@’ w‘& m@“‘ w&“ m&“‘ w&“ @w" w&b ,@w“ w&b W@“ m@’

varierade det finlandska priset frn knappa 15 €/MWh p& onsdagen till ett genomsnittspris kring 75-80 €/MWh pé fredagen. Vindkraftsproduktionen varierade o o e Kt o o g e g Y o o

pa torsdagskvallen frn klart svagare &n normalt till klart starkare &n normalt p& mandagen och veckoslutet. Ett fel upptécktes i Estlink 2-

overféringsforbindelsen mellan Finland och Estland, tidsplanen for reparationen har uppdaterats i dag efter att felet har lokaliserats. En begréansning till cirka NEDEC 2024 Phelix 02-2024

658 MW av den totala effekten pa 1 016 MW torde fortsétta till utgéngen av februari. Tidsplanen fér reparationen av Forsmark 2 har férsenats nagot, medan Phelix 2025 Coal-fired production cost 02-2024

de 6vriga kérnkraftverken var i full drift mot slutet av veckan efter det att reparationen i Oskarshamn 3 hade slutforts.

Coal-fired production Coal 2025 Gas-fired production cost Coal 02-2024

UTS LAPPSRATTER === Gas-fired production Coal 2025 — 02-2024

DEC24-produktens pris korrelerar med utvecklingen av gaspriset i enlighet med vaderutsikten for den narmaste tiden i Europa. Efterfrdgan pa el som Front year 2025

producerats med kondensproduktion bedomdes fortsatta vara svag. Kostnadsskillnaden mellan kol och gas kommer att ge ett prisstod forst vid en niva som —

ligger strax under 50 €/t. Vid veckans auktioner var antalet anbudsgivare i genomsnitt 25 och bid-cover-férhallandet i genomsnitt 1,72. Utsikterna p& Foregéende

marknaden fortsatte att vara svaga, enligt CoT-rapporten ékade investeringsfonderna sina short-positioner. prognoser 4 |Forandring 3 |Forandring
Q2-2024 > 2.54% D -22.49%
Arproduct
2095 ° -5.15% b -7.90%
Nord Pool
Snot B -33.80 % a -7.45%
NEDEC 2024 o -0.50 % D -3.63%

FUNDAMEN! A FAKTORER SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 100

0
PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER 80 | ul ' -20
60 -40
Olkiluoto 3 (1600 MW), begrénsad produktion 3.6.2023-2.3.2024 i drift 1570 MW
Forsmark Block 2 (1121 MW), fel 29.12.2023-9.2.2024, i drift 521 MW 40 -60
20 -80
SE1-FI (1500 MW), underhall 17.4.2023-2.3.2024, i drift 1200 MW
FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-29.2.2024, i drift 358 MW 0 100
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— Overforingen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 p& grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen frn Ryssland férra veckan 0 mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 = Q2-2024
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= Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 == Front year 2025

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER
0Oil $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 160
NP System 26.91 29.41 4399 3894  10.93 6231 13586 56.44 69.45 0

NP Area FI - NP System 553 3.78 281 510 1709 1003 1818 003 42.86 T N~ —

NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 1982 -76.80 -16.47 12,77 80 B —
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -12.70 20

NP Area SE3 - NP System 232 183 055 058 1026 3.69 -6.66 -4.74 4.04

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 7.35 312.2023 15.12.2023 29.12.2023 12.1.2024 26.1.2024

*Genomsnitt av 1.1.2024-30.1.2024 Brent 1st line ~———Coal 2025 ——TTF 2025
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