G qs u m VECKOVIS MARKNADSRAPPORT 6.2.2024

NORDISKA ELMARKNAD

5.2.2024 Eerik Ekstrom , Gasum Portfolio Services Oy

VATTENSITUATIONEN BLEV MYCKET TORRARE PA NAGRA DAGAR

Prognos for veckan 6: Marknadssignaler
Q2-2024 J  stigande (>2%) spot Q2-2024 2025
i o
Arproduct 2025 J  stigande (>2%) Hydrologisk situation N >
Nord Pool Spot A stigande (>2%) Nederbord, prognos 1t T >
NEDEC 2024 9 Lateral (+2%) J Temperatur, prognos 1 1 >
Spot > T
PROGNOS FOR VECKAN 6 Produktion & dverf.frb. > -> ->
ELTERMINER Ekonomi utsik och tslappsratter -> _-
Hydrobalansprognosen sjonk avsevért i borjan av veckan. | stéllet for att stabilisera sig kring fredagens -4 TWh &r utsikten for tvaveckorsperioden en Kol och gas pris EY EY EY
minskning till n&got under -8 TWh jamfért med det normala. Vadret véntas bli klart kallare &n vanligt i de nordiska landema och temperaturerna fortsatter att gas p|
vara kallare an normalt under hela manadsprognosen fram till slutet av mars. Prisniva i Tyskland 1‘ 1‘ 1*
Néarmaste kvartal
Vi forvéntar oss att den torrare 1sen stoder Q2-pi . Det svalare vadret &n normalt och prisnivan for 2025, som blivit relativt forméanlig, kan Tekniska analys 'T‘ 1‘
ocksa motlvera anva av rna redan under Q1-perioden. Priset for kvartalen prissatts under de féljande &ren till ett lagre pris an | )
ittet. Den franska iktionen torde bérja minska i slutet av februari och i mars berdknas den minska frén cirka 45 GW till 40 GW
och fortsatta under Q2 med en genomsnittlig effekt p& knappt 40 GW. Efter en period som &r varmare an normalt forvantas t.ex. de tyska )
manadsprognosen vara normala eller n&got kallare &n normalt fram till slutet av mars. Trots att utsikterna blev kallare férra veckan torde detta bidra till atl ( A
minska det stéd som den tyska prisnivan ger till det nordiska priset. Produkt Datum kurs % andr. andr. (EUR)
Arsprodukter
: - 42.1 21.7 % 7.
P& grund av det sjunkande gaspriset har det tyska elpriset till exempel fér 2025 sjunkit fran drygt 120 €/ MWh p& sommaren till cirka 80 €/MWh under de 15t Q: Q2-2024 2.2.2024 0 £ 50
senaste dagarna, vilket for sin del ocksa har pressat nedét det nordiska priset. | de nordiska landerna anser vi terigen att priserna har sjunkit ganska lagt 2nd Q: Q3-2024 2.2.2024 34.50 197 % 567
for att vara en hallbar prisniva, att investeringar i ny fornybar produktion inte nddvandlgms bllr lénsamma med tanke pé profilkostnaderna, men & andra
sidan har det osékra ekonomiska laget for elforbrukarna minskat kopi itiska risker har ocksa i stérre utstrackning minskat 3rd Q: Q4-2024 2.2.2024 49.35 7.6% 3.50
p& marknaden, eftersom den osékra situationen har fortgétt redan lange. Nar det galler 2025 torde péfyliningen av gaslagren liksom i fjol bérja fran en 01-2025 22,2024 64.05 5.4% 3.30
relativt hég nivad i EU, och hydrobalansutsikterna avviker inte sarskilt mycket frén det normala. Dessutom kan efterfrigan p& el vara nagot svag. |
forhallande till fredagens avslut forvéntar vi oss dock en stigande utsikt och att priset &r 42-47 €/MWh under den féljande veckan. For de féljande aren Front year 2025 2.2.2024 40.95 5.8 % 2.25
réknar vi med att priset atminstone stiger till 45 €/ MWh. 39.45 3.4 % 130
SPOT MARKNAD 2026 2.2.2024 E 4% .
P& spotmarknaden stoder b&de det svalare vadret och den forsa ionen priset efter en ganska bl&sig och mild vecka. Vissa 2027 2.2.2024 40.10 26% 1.00
prognoser tyder pé att temperaturema stallvis narmar 5|g siffrorna i i borjan av Januan och det kallare vadret férvéantas ocksa fortsétta under en relativt lang
tid. Forsmark 2 torde tas i drift i slutet av veckan och i de 6vriga kraftverken ar hog. Flodena forvéantas avta sméningom nér véadret blir 2028 2.2.2024 40.65 16% 0.65
torrare. Vi férvantar oss en betydligt dyrare vecka &n forra veckan och att de dyraste priserna ses sannolikt mellan onsdag och fredag. 2029 2.2.2024 41.38 0.9 % 0.38
UTSLAPPSRATTER NEDEC 2024 2.2.2024 63.50 0.6 % 0.40
P& 1aden sjonk bid-to- tio under dagens auktion frn nivén i slutet av forra veckan till ca 1,65, men var dock négot hégre &n 65.77 05% 0.34
veckans genomsnitt. Det Kallare vadret | Europa under den narmaste framtiden kan oka efterfrégan pa branslen nagot, men nar det finns tillickligt med gas | \-0=C 2029 2:2.2024 : : : :
och d& den &r billigare &n kolet torde stodet till utslappsréatten bli ringa. Inkopchefsindex fér euroomradet fran HCOB som offentliggjordes i dag stamde -
6Gverens med forvéantningama, da det totala indexet steg med tre tiondelar frén december, men visar fortfarande en minskande utsikt pa nivan 47,9. Vi ~ N
forvantar oss att utslappsrattsmarknaden fortsatter att utvecklas horisontellt. En tydligare vandning eller en snabb avveckling av blankade positioner, kan ( A
enligt vér uppskattning stéda priserna med ca 10 €/t inom den narmaste framtiden. Vi raknar med att variationsintervallet under den narmaste veckan ror sig .
mellan 61 och 67 €/t. Omradesprisskillnadproduktpriser
2.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh Fl- NP System 4.00 225 128
140 SE1-NP System -15.80 -14.50 -9.70
120 SE2 - NP System -15.80 -14.50 -9.70
100 SE3 - NP System -6.40 -4.30 -1.00
80 SE4 - NP System 7.15 9.05 14.00
60 - J
40 Forandring av sista spot pris veckan 4 VS. 5
20 Product Week avg % chg Chg (EUR) Week avg
0 SYS Spot 44.72 -32% -14.16 30.56
8.12.2023 15.12.2023 22.12.2023 29.12.2023 5.1.2024 12.1.2024 19.1.2024 26.1.2024 222024
FI Spot 46.04 -76 % -34.97 11.07
== SYS Spot —Q2-2024 —Q3-2024 —Q4-2024 ~—Q1-2025
SE1 Spot 32.05 -61 % -19.61 12.45
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 32.05 1% -19.42 12.63
51 SE3 Spot 36.59 -33% -12.23 24.36
49 SE4 Spot 39.10 32% -12.67 26.43
47 - -
UTSLAPPSRATTER EUR/CO2 t
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KOMMENTARER OM VECKAN 5 Developments past 2 weeks indexed

ELTERMINER 125%
Hydrobalansprognosen sjénk nagot under veckan, frdn ungefar den normala nivan till ungefar -4 TWh p& fredagen jamfort med den normala nivén. Detta

stodde prisutvecklingen fér det narmaste kvartalet. BNP-siffrorna fér euroomrédet publicerades, p& &rsniva var dkningen en tiondels procent. Inflationstakten  120%
6verraskade da den i euroomrédet sjonk langsammare &n férvantat, arbetsmarknaden var fortsatt stram i Férenta staterna och inkdpchefsindexen stérktes

mer &n forvantat. 115%
Néarmaste kvartal

Q2-2024 fortsatte den uppatg&ende trend som bérjade den 29 januari forra veckan och steg fran knappa 35 €/MWh till Gver 40 €/MWh. Den torrare

110%
véderprognosen och det fortsatt kalla vadret i de nordiska landerna ocks i de langre prognoserna stodde prognosen och kondensproduktionens Idnsamhet

forbattrades. Skillnaden till de tyska priserna minskade nar den tyska perioden noggrant féljde fora 1a i produktionske 1a for gaskondens.

Arsprodukter 105% —
Arsprodukten 2025 fortsatte att stiga fran den 30 januari, da den var pa cirka 38 €/MWh vid 6ppningen, men under veckan steg priset till drygt 40 €/ MWh. /\' |
Utvecklingen for &rsprodukterna 2026 och 2027 folide det narmaste &ret, medan 2028 rorde sig mattligare. Arsprodukten 2025 blev den nast dyraste ~ 100% —_——

&rsprodukten efter 2029. De Gvriga &rens priser var for 2026 cirka 39,45 euro och for 2029 cirka 41,38 euro/MWh. | de ekonomiska utsikterna var inflationen
nagot hige &n véntat och sentimentet inom industrin var svagare &n véntat, vilket eventuellt pressade priserna nedat, medan de stigande 95%

kondensproduktionskostnaderna stédde en stigande prisutveckling. m@b w‘& m&b w&“ m&v w&“ m&b w&b 'PW“ w&b w@“ m@b
SPOT MARKNAD ’9’» ,c)’» ’&N ’t’\ ’v‘oﬂ ’i\\ ’&'S ,‘9’» %Q'\ ,);»’» N"L ,L’l
Forra veckan var vindkraftsproduktionen rétt stark hela veckan, till exempel i Finland var den under flera dagar éver 5 000 MW och i Nord Pool-omradet per NEDEC 2024 Phelix 02-2024
timme Gver 20 000 MW, och som hdgst nastan 30 000 MW i Nord Pool-omré&det och cirka 6 000 MW i Finland, enligt Fingrid 5 958 MWh/h mandagen den 29 Phelix 2025 Coal-fired production cost 02-2024
januari kl. 9. Systempriset hélls under 60 €/MWh, Finlands omré&despris var lagre &n detta, under 20 €/MWh. Priset pressades neddt utéver av Coalfired production Coal 2025 asfired production cost Coal Q2-2024
vindkraftsproduktionen ocksa av ett mildare vader &n normalt och kraftigare fléden &n normalt. ” o
=== Gas-fired production Coal 2025 — 02-2024
UTSLAPPSRATTER Front year 2025
knaden kulminerade i 1as laga intresse fér bid-to-cover-ratio till den 1 februari, d& det sjonk till 1, 25. Det lagsta anbudet Iag knng —
59 55, med undantag for priset den 30 januari da det var drygt 60 €/MWh. Enligt marknadsryktet skulle aktérer inom med Foregéende
borjat képa da priset var intressant och lagre &n den senaste tidens priser. | CoT-rapporten hade de kommersiella aktérerna okat sina long-positioner. Pnset prognoser 5 |Forandring 4 |Férandring
for DEC24-produkten har varierat mellan 61 och 67 sedan den 17 januari och totalt sett fortsatter den sjunkande trenden métt med glidande exponentiella A °
medelvarden pa 10, 20 och 50 dagar. Q2-2024 21.68% -2.54%
Arproduct A )
2025 5.81% -5.15%
Nord Pool
Snot B -31.07% B -33.80%
NEDEC 2024 o 0.63 % ° -0.50 %

FUNDAMEN! A FAKTORER SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 100

0
PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER 80 || | lll II -20
Forsmark Block 2 (1121 MW), fel 29.12.2023-9.2.2024, i drift 521 MW 60 -40
Olkiluoto 3 (1600 MW), begrénsad produktion 3.6.2023-2.3.2024 i drift 1570 MW
40 -60
FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-29.2.2024, i drift 358 MW 20 -80
SE1-FI (1500 MW), underhéll 30.11.2023-1.3.2025, i drift 1200 MW
0 -100
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— Overfdringen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 pa grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fr&n Ryssland férra veckan 0 SNIEARARERNS
% av maximimangden mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 wmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 =—Q2-2024
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= Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 == Front year 2025

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER
0Oil $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 120
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 62.02 m

NP Area Fl - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 31.57 80 — -
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -13.18

NP Area SE2 - NP System 204 1.43 024 -1.00 346 1976 7392 -16.47 -13.09 40

NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 0.58 10.26 3.69 6.66 -4.74 1.78

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 4.63 ;12.2023 22.12.2023 5.1.2024 19.1.2024 2.2.2024

*Genomsnittav 1.1.2024-6.2.2024 Brent 1st line ~——Coal 2025 —TTF 2025
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