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Marknadssignaler

Q2-2024  Stigande (>2%) spot Q2-2024 2025
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Produkt Datum kurs % ändr.

1st Q: Q2-2024 2.2.2024 42.10 21.7 % 7.50

2nd Q: Q3-2024 2.2.2024 34.50 19.7 % 5.67

3rd Q: Q4-2024 2.2.2024 49.35 7.6 % 3.50

#N/A
Q1-2025 2.2.2024 64.05 5.4 % 3.30

Front year 2025 2.2.2024 40.95 5.8 % 2.25

2026 2.2.2024 39.45 3.4 % 1.30

2027 2.2.2024 40.10 2.6 % 1.00

2028 2.2.2024 40.65 1.6 % 0.65

2029 2.2.2024 41.38 0.9 % 0.38

NEDEC 2024 2.2.2024 63.50 0.6 % 0.40

NEDEC 2025 2.2.2024 65.77 0.5 % 0.34

Områdesprisskillnadproduktpriser

2.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027

FI - NP System 4.00 2.25 1.28

SE1-NP System -15.80 -14.50 -9.70

SE2 - NP System -15.80 -14.50 -9.70

SE3 - NP System -6.40 -4.30 -1.00

SE4 - NP System 7.15 9.05 14.00

Förändring av sista spot pris veckan 4                            VS. 5                        

Product Week avg % chg Chg (EUR) Week avg

SYS Spot 44.72 -32 % -14.16 30.56

FI Spot 46.04 -76 % -34.97 11.07

SE1 Spot 32.05 -61 % -19.61 12.45

SE2 Spot 32.05 -61 % -19.42 12.63

SE3 Spot 36.59 -33 % -12.23 24.36

SE4 Spot 39.10 -32 % -12.67 26.43

ändr. (EUR)

Prisnivå i Tyskland

Tekniska analys

Prognos för veckan 6:

Hydrologisk situation

Stigande (>2%) Nederbörd, prognos

Lateral (± 2%) Temperatur, prognos

Spot
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VATTENSITUATIONEN BLEV MYCKET TORRARE PÅ NÅGRA DAGAR

Produktion & överf.förb.

Ekonomi utsik och tsläppsrätter

Kol och gas pris
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ELTERMINER
Hydrobalansprognosen sjönk avsevärt i början av veckan. I stället för att stabilisera sig kring fredagens -4 TWh är utsikten för tvåveckorsperioden en
minskning till något under -8 TWh jämfört med det normala. Vädret väntas bli klart kallare än vanligt i de nordiska länderna och temperaturerna fortsätter att
vara kallare än normalt under hela månadsprognosen fram till slutet av mars.

Närmaste kvartal
Vi förväntar oss att den torrare hydrobalansen stöder Q2-produkten. Det svalare vädret än normalt och prisnivån för 2025, som blivit relativt förmånlig, kan
också motivera användningen av vattenreserverna redan under Q1-perioden. Priset för kvartalen prissätts under de följande åren till ett lägre pris än
årsgenomsnittet. Den franska kärnkraftsproduktionen torde börja minska i slutet av februari och i mars beräknas den minska från cirka 45 GW till 40 GW
och fortsätta under Q2 med en genomsnittlig effekt på knappt 40 GW. Efter en period som är varmare än normalt förväntas t.ex. de tyska temperaturerna i
månadsprognosen vara normala eller något kallare än normalt fram till slutet av mars. Trots att utsikterna blev kallare förra veckan torde detta bidra till att
minska det stöd som den tyska prisnivån ger till det nordiska priset.

Årsprodukter
På grund av det sjunkande gaspriset har det tyska elpriset till exempel för 2025 sjunkit från drygt 120 €/MWh på sommaren till cirka 80 €/MWh under de
senaste dagarna, vilket för sin del också har pressat nedåt det nordiska priset. I de nordiska länderna anser vi återigen att priserna har sjunkit ganska lågt
för att vara en hållbar prisnivå, att investeringar i ny förnybar produktion inte nödvändigtvis blir lönsamma med tanke på profilkostnaderna, men å andra
sidan har det osäkra ekonomiska läget för elförbrukarna minskat köpintresset. Prissättningen av geopolitiska risker har också i större utsträckning minskat
på marknaden, eftersom den osäkra situationen har fortgått redan länge. När det gäller 2025 torde påfyllningen av gaslagren liksom i fjol börja från en
relativt hög nivå i EU, och hydrobalansutsikterna avviker inte särskilt mycket från det normala. Dessutom kan efterfrågan på el vara något svag. I
förhållande till fredagens avslut förväntar vi oss dock en stigande utsikt och att priset är 42–47 €/MWh under den följande veckan. För de följande åren
räknar vi med att priset åtminstone stiger till 45 €/MWh.

SPOT MARKNAD
På spotmarknaden stöder både det svalare vädret och den försämrade vindkraftsproduktionen priset efter en ganska blåsig och mild vecka. Vissa
prognoser tyder på att temperaturerna ställvis närmar sig siffrorna i början av januari, och det kallare vädret förväntas också fortsätta under en relativt lång
tid. Forsmark 2 torde tas i drift i slutet av veckan och driftskapaciteten i de övriga kraftverken är hög. Flödena förväntas avta småningom när vädret blir
torrare. Vi förväntar oss en betydligt dyrare vecka än förra veckan och att de dyraste priserna ses sannolikt mellan onsdag och fredag.

UTSLÄPPSRÄTTER
På utsläppsrättsmarknaden sjönk bid-to-cover-ratio under dagens auktion från nivån i slutet av förra veckan till ca 1,65, men var dock något högre än
veckans genomsnitt. Det kallare vädret i Europa under den närmaste framtiden kan öka efterfrågan på bränslen något, men när det finns tillräckligt med gas
och då den är billigare än kolet torde stödet till utsläppsrätten bli ringa. Inköpchefsindex för euroområdet från HCOB som offentliggjordes i dag stämde
överens med förväntningarna, då det totala indexet steg med tre tiondelar från december, men visar fortfarande en minskande utsikt på nivån 47,9. Vi
förväntar oss att utsläppsrättsmarknaden fortsätter att utvecklas horisontellt. En tydligare vändning eller en snabb avveckling av blankade positioner, kan
enligt vår uppskattning stöda priserna med ca 10 €/t inom den närmaste framtiden. Vi räknar med att variationsintervallet under den närmaste veckan rör sig
mellan 61 och 67 €/t.
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KOMMENTARER OM VECKAN 5

DEFINITION

Föregående 

prognoser 5                        Förändring                   4   

Q2-2024  21.68 %  -2.54 %
Årproduct 

2025
 5.81 %  -5.15 %

Nord Pool 

Spot  -31.07 %  -33.80 %

NEDEC 2024  0.63 %  -0.50 %

FUNDAMENTALA FAKTORER SOM PÅVERKAR MARKNADEN I VECKAN  6

SPOTGENOMSNITT OCH OMRÅDESPRISSKILNADER 2024

Pris område (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 62.02

NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 31.57

NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -13.18

NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -13.09

NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 1.78

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 4.63

 *Genomsnitt av  1.1.2024-6.2.2024.

Förändring

Lämpötila

Sademäärä

Vesivarantotilanne

EUR/USD vaihtokurssi

Spot

Raakaöljy Brent

Maakaasun hinta (NBP)

Saksan hintataso

Hiililauhde kustannus

Hiilen hinta

Indikaattori Q2-2024 Årproduct 2025

Copyright 2022 Gasum Oy  – All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus

Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No liability 
whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. Ifyou received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all inquiries and 
notifications, contact us at gps@gasum.fi.

Värdena ovan beskriver hur man med olika marknadsgränssnitt kan förklara de prisändringar som har skett under de 
senaste sex månaderna. Effekten anges som procentenheter i förhållande till prisändringen 
(Determinationskoefficient*). Varje variabel jämförs separat med priset. Effektens styrka beskrivs med färgskalan 
grön (stark), gul (måttlig), röd (svag).

ELTERMINER
Hydrobalansprognosen sjönk något under veckan, från ungefär den normala nivån till ungefär -4 TWh på fredagen jämfört med den normala nivån. Detta
stödde prisutvecklingen för det närmaste kvartalet. BNP-siffrorna för euroområdet publicerades, på årsnivå var ökningen en tiondels procent. Inflationstakten
överraskade då den i euroområdet sjönk långsammare än förväntat, arbetsmarknaden var fortsatt stram i Förenta staterna och inköpchefsindexen stärktes
mer än förväntat.

Närmaste kvartal
Q2-2024 fortsatte den uppåtgående trend som började den 29 januari förra veckan och steg från knappa 35 €/MWh till över 40 €/MWh. Den torrare
väderprognosen och det fortsatt kalla vädret i de nordiska länderna också i de längre prognoserna stödde prognosen och kondensproduktionens lönsamhet
förbättrades. Skillnaden till de tyska priserna minskade när den tyska perioden noggrant följde förändringarna i produktionskostnaderna för gaskondens.

Årsprodukter
Årsprodukten 2025 fortsatte att stiga från den 30 januari, då den var på cirka 38 €/MWh vid öppningen, men under veckan steg priset till drygt 40 €/MWh.
Utvecklingen för årsprodukterna 2026 och 2027 följde det närmaste året, medan 2028 rörde sig måttligare. Årsprodukten 2025 blev den näst dyraste
årsprodukten efter 2029. De övriga årens priser var för 2026 cirka 39,45 euro och för 2029 cirka 41,38 euro/MWh. I de ekonomiska utsikterna var inflationen
något höge än väntat och sentimentet inom industrin var svagare än väntat, vilket eventuellt pressade priserna nedåt, medan de stigande
kondensproduktionskostnaderna stödde en stigande prisutveckling.

SPOT MARKNAD
Förra veckan var vindkraftsproduktionen rätt stark hela veckan, till exempel i Finland var den under flera dagar över 5 000 MW och i Nord Pool-området per
timme över 20 000 MW, och som högst nästan 30 000 MW i Nord Pool-området och cirka 6 000 MW i Finland, enligt Fingrid 5 958 MWh/h måndagen den 29
januari kl. 9. Systempriset hölls under 60 €/MWh, Finlands områdespris var lägre än detta, under 20 €/MWh. Priset pressades nedåt utöver av
vindkraftsproduktionen också av ett mildare väder än normalt och kraftigare flöden än normalt.

UTSLÄPPSRÄTTER
På utsläppsrättsmarknaden kulminerade auktionernas låga intresse för bid-to-cover-ratio till den 1 februari, då det sjönk till 1,25. Det lägsta anbudet låg kring
59,55, med undantag för priset den 30 januari då det var drygt 60 €/MWh. Enligt marknadsryktet skulle aktörer inom auktionshandel med utsläppsrätter ha
börjat köpa då priset var intressant och lägre än den senaste tidens priser. I CoT-rapporten hade de kommersiella aktörerna ökat sina long-positioner. Priset
för DEC24-produkten har varierat mellan 61 och 67 sedan den 17 januari och totalt sett fortsätter den sjunkande trenden mätt med glidande exponentiella
medelvärden på 10, 20 och 50 dagar.

PRODUKTION OCH ÖVERFÖRINGSFÖRBINDELSER

Forsmark Block 2 (1121 MW), fel 29.12.2023–9.2.2024, i drift 521 MW
Olkiluoto 3 (1600 MW), begränsad produktion 3.6.2023-2.3.2024 i drift 1570 MW

FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-29.2.2024, i drift 358 MW
SE1-FI (1500 MW), underhåll 30.11.2023-1.3.2025, i drift 1200 MW

–Utnyttjandegraden i de nordiska kärnkraftverken var i morse (Mondag) 95 % 

– Överföringen RU–FI har varit ur bruk sedan maj 2022 på grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen från Ryssland förra veckan 0 
% av maximimängden
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Indicators missing due to technical issues, we apologize the inconvience
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