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HOGRE HYDROBALANSPROGNOS AN FOR EN VECKA SEDAN

/ ~
Prognos fér veckan 8: Marknadssignaler
Q2-2024 J  stigande (>2%) spot Q2-2024 2025
i o
Arproduct 2025 A stigande (>2%) Hydrologisk situation > >
Nord Pool Spot <y Nedagéende (<2%) Nederbord, prognos _ > x4
NEDEC 2024 9 Lateral (+2%) Temperatur, prognos _ -> >
L J
Spot _) _)
PROGNOS FOR VECKAN 8 Produkiion & dverf.forb. > > >
ELTERMINER Ekonomi utsik och tslappsratter -> _
Véaderprognoserna har under denna dag blivit fuktigare, men hydrobalansen férvéntas bli nagot lagre &n fredagsutsikterna, nu cirka -1 TWh jamfort med den Kol och gas pris EY EY
normala nivan. | fredagsprognoserna var den pa normal niva. | de nordiska landerna férvéntas tvaveckorsperioden bli 4,3 TWh regnigare &n normalt och 2,5 gas p|
grader varmare &n normalt. Fran torsdag till ordag &r vindkraftsproduktionen kraftigare &n normalt, medan den under resten av perioden ar nagot svagare Prisniva i Tyskland 1‘ > >
&n normalt. | Tyskland kommer det mildare vadret att fortsatta ocks& under de kommande tvé veckorna.
Narmaste kvartal Tekniska analys _ >
Q2-2024 har sjunkit kraftigt under de senaste dagarna Fredagen var den attonde s]unkande dagen i folid, och priset har sjunkit fran cirka 45 €/MWh till ett
pris som redan &r under 30 €MWh. P jamfort med period i Tyskland har efter de férsta dagarna i februari legat p& éver 20
€/MWh, och den har 6kat n&got under veckan. | en hydrobalanssltuauon som Ilgger nara det normala anser vi att skillnaden &ar motiverad och inte direkt
medfor ett pristryck pa det nordiska priset i ndgondera Den kraftiga har dock redan pressat ned priserna avsevart, och i de ( A
l&ngsiktiga vaderprognoserna véantas slutet av mars bli kallare an normalt. Vi betraktar prissankningen vid sidan av fundamenten som en indikation pa ett Produkt Datum kurs % andr. &ndr. (EUR)
osékert ekonomiskt lage pd kort sikt, och vi anser att en atergéng till 40 € MWh &r méjlig, &ven om utfallet beroende pé vindkraftsproduktionen kan avvika . R R
avsevért fran detta i bada riktningarna. Vi rdknar med stigande utsikter och att variationsintervallet under nasta vecka &r 28-38 €/ MWh. 1st Q: Q22024 16.2.2024 S0.00 198% 7.40
Arsprodukter 2nd Q: Q3-2024 16.2.2024 26.40 -15.9 % -5.00
I utvecklingen av arsprodukten 2025 ségs efter nagra stigande dagar eventuella forsta tecknen pé en stodniva. Prisskillnaden till Tyskland har efter priset 40
€/MWh i bérjan av januari och februari fortsatt kring 35 €/ MWh med en horisontell utveckling, och priset medfér inget tydligt pristryck i ndgondera riktningen. 3rd Q: Q4-2024 16.2.2024 4335 6.6 % -3.05
Utvecklingen av arsprodukten 2025 har féljt de sjunkande kostnaderna fér kondensproduktion som orsakas av det milda vadret i Centraleuropa, och nar Q1-2025 16.2.2024 58.00 45% 2.75
priset eventuellt hittar ett stod, torde en prisuppgang avspeglas ocksa pa det nordiska elpriset. Arsprodukten 2026 har narmat sig 2025 , och
sjunker eventuellt under 40 € MWh pé grund av osdkra ekonomiska utsikter. Priset anser vi totalt sett vara ganska formanligt. Vi férvantar oss stigande Front year 2025 16.2.2024 37.00 -4.6 % -1.80
utsikter for alla arsprodukter, for 2025 &r intervallet 35-45 €/MWh, medan de évriga narmaste aren kommer att stiga mot 45 €/ MWh.
SPOT MARKNAD 2026 1622024 3150 22% 08
Vi férvéntar oss att vadret blir mildare mot torsdagen vilket minskar efterfragan pé el och att den starkare vindkraftsproduktionen i slutet av veckan kommer 2027 16.2.2024 40.00 0.6 % 0.25
att pressa priserna sarskilt i Finland och SE3-omrédena. Totalt sett forvantar vi oss lagre spotpriser &n forra veckan, flddena blir starkare &n vanligt, vilket
torde Gka sankningstrycket. 2028 16.2.2024 41.00 12% 0.50
. . 2029 16.2.2024 40.75 0.6 % 0.25
UTSLAPPSRATTER
P& marknaden for utslappsratter forvéntar man sig att aktorer som omfattas av utslappshandel aktiverar sina kop, och totalt sett torde den svaga utsikten for NEDEC 2024 16.2.2024 57.11 29% -1.69
2024 inte uppmuntra till betydande forandringar i Utifrdn CoT-rapp finns det fortfarande ett betydande antal korta positioner, och till NEDEC 2025 16.2.2004 59.24 28% 168
exempel ett milt och blésigt vader i Tyskland minskar efterfrdgan pé kort sikt. Nar marknadssentimentet vander forvantar vi oss en kraftig prisuppgéng nar = ~
positionerna stangs, men denna vandning kan mycket vl intraffa forst efter flera manader. Vi férvantar oss en horisontell utveckling, inom intervallet 50-70
€.
e N
Omradesprisskillnadproduktpriser
16.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh Fl- NP System 4.75 2.70 125
140 SE1-NP System -14.28 -14.50 -10.00
120 SE2 - NP System -14.28 -14.50 -10.00
100 SE3 - NP System -5.00 -3.50 -2.20
80 SE4 - NP System 6.00 7.25 13.50
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0 SYS Spot 68.92 -18 % -12.69 56.23
22.12.2023 29.12.2023 5.1.2024 12.1.2024 19.1.2024 26.1.2024 222024 9.2.2024 16.2.2024
FI Spot 103.97 -56 % -58.59 45.38
=== SYS Spot —Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ~Q1-2025
SE1 Spot 64.42 -32% -20.76 43.66
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 64.42 31% -20.19 44.22
51 SE3 Spot 67.03 -24 % -15.76 51.27
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KOMMENTARER OM VECKAN 7 Developments past 2 weeks indexed

ELTERMINER 105%
Hydrobalansprognosen steg under veckan frén -6 TWh till en nastan normal nivé pé fredagen. Under veckan fortsatte védret att bli mildare &n vanligt i Norden, _—\L
ocksa védret i Centraleuropa fortsatte att vara mildare &n normalt. Kostnaderna fér kondensproduktionen fortsatte att minska. 100%

Nérmaste kvartal

Q2-2024 fortsatte i en kraftigt nedétgdende trend p& grund av rikliga regn i vaderprognosen. Torsdagen och fredagen underskred tilifalligt 30 €/MWh, under %

veckan underskreds den tidigare bottennoteringen under den senaste tiden frén ingangen av oktober 2023 och cirka 31 €/ MWh, senast noterades Q2-2024 90% B e
med detta pris i mitten av mars 2022. Kondensproduktionens lénsamhet fortsatte i bérjan av veckan i horisontell riktning, men férsvagades under veckan.

Prisskillnaden till Tyskland ckade till ngot éver 20 €/MWh. | slutet av veckan sags ett tydligt hopp uppét i open interest med 130 MW, medan de féregdende 85%

dagarnas uppgang var cirka 3040 MW.

Arsprodukter 80%

Under veckan fortsatte ionens kalkylerade 16 for 2025 att vara horisontell nar produkten pa samma satt som féregéende vecka foljde
utvecklingen av kostnaderna for kondensproduktion och priset i Tyskland. Av arsprodukterna noterades i slutet av fredagen endast 2028 och 2029 n&got ver 75%
40 €/MWh. Aren 2027, 2030 och 2031 noterades till exakt 40 €/MWh, medan de évriga dren, sarskilt 2025 och 2026, avslutade veckan under detta pris,

medan ren turvis var den férménligaste &rsprodukten under de senaste veckorna. 70%
SPOT MARKNAD o 5.2.2024 6.2.2024 7.2.2024 8.2.2024 9.2.2024 10.2.2024 11.2.2024 12.2.2024 13.2.2024 14.2.2024 15.2.2024 16.2.2024
Forra veckan var spotpriserna enligt 1Sj mot I6rdagen, den dyraste dagen i bade FI- och SE3-omr&dena var mandagen. SYS-priset
steg p& torsdagen nagot hogre &n pd méandagen. Vi iktionen var { pé lérdag och svagast pé torsdagen. Forbrukningen minskade under NEDEC 2024 Phelix Q2-2024
veckan i de nordiska landerna. | Finland var vindkraftsproduktionen kraftigast p& tisdagen och svagast pa torsdagen. Solkraftsproduktionen éversteg négot Phelix 2025 Coal-fired production cost Q2-2024.
260 MW i Finland p& séndagen.
Coal-fired production Coal 2025 Gas-fired production cost Coal 02-2024
UTS LAPPSRATTER === Gas-fired production Coal 2025 — 02-2024
Priset pa utslappsratten fortsatte att sjunka, pé torsdagen steg DEC24-priserna tillfalligt till och med nagot 6ver 59 €/t. Priset var som lagst pa onsdagen med Front year 2025
55,41 €/t for DEC24-produkten. Méatt med bid-to-cover-forhallandet &terstélides képintresset p& auktioner nagot, veckans medeltal var 1,77, medan medeltalet -
for hela borjan av aret var 1,73. Det lagsta anbudet steg frdn mandagens 50,07 till dver 52 €/t mot slutet av veckan. P& den europeiska ekonomiska fronten Foregéende
ségs inga signifikanta indikationer p& en ekonomisk véndning. prognoser 7 |Forandring 6 |Forandring
Q2-2024 N -19.79% a -11.16%
Arproduct
2095 ° -4.64% 4 -5.25%
Nord Pool
Snot N -31.53% 4 106.27 %
NEDEC 2024 M -2.87% ° -7.40 %
SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 20 o
. . 5 60 -10
PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER o
20
Olkiluoto 3 (1600 MW), begransad produktion 3.6.2023-2.3.2024 i drift 1570 MW 40
-30
30
FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-31.3.2024, i drift 358 MW 20 -40
SE1-FI (1500 MW), underhéll 30.11.2023-1.3.2025, i drift 1200 MW 50
SE1-FI-SE1 (1500 MW) underhall 27.2.2024, i drift 200/300 MW 10 h
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2233333333333 JJg33333ygygyyee
- i 1i de nordiska kér var i morse (Mondag) 100 % SRRNSSSSRRNESSRRNSRSRSRRRIEIRRIRNER
A g d M N d MmN DM N g o N Y 6 ® 0 NS 8 ®
— Overfdringen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 pa grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fr&n Ryssland férra veckan 0 FaRAR
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= Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 == Front year 2025

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER
0Oil $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 110

NP System 26.91 2941 4399 3894 1093 6231 13586 56.44 6252 %

NP Area FI - NP System 553 378 281 510 1709 1003 1818 003 2611 ol -

NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -11.84 :g

NP Area SE2 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -11.70 gg

NP Area SE3 - NP System 232 183 055 058 1026 369 -6.66 -4.74 035 o

NP Area SE4 - NP System 262 277 237 086 1494 1821 1624 8.44 3.30 9122073 512024 19.1.2024 222024 162.2024

*Genomsnitt av 1.1.2024-20.2.2024 Brent 1st line ~———Coal 2025 ——TTF 2025
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