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SVAGARE HYDROBALANS STODER PRISERNA, TYSKA PRISER BEGRANSAR PRISUPPGANGEN
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Prognos for veckan 9:
Q2-2024 J  stigande (>2%)
Arproduct 2025 J  stigande (>2%)
Nord Pool Spot o Lateral (+2%)
NEDEC 2024 o Lateral (+2%)
L J
PROGNOS FOR VECKAN 9
ELTERMINER
Jamfort med 1 sjunkit Klart, i slutet av tvaveckorsperioden till -6,5 TWh, eller ca 1,5 TWh lagre &n fredagsutsikten.

Tvéveckurspenoden fén/anlas bli 0,9 TWh torrare &n normalt och 2,7 grader varmare &n normalt.
Nérmaste kvartal
Den torrare hydrobalansprognosen stéder Q2-produkten, som har sjunkit kraftigt under &ret. Prisnedgéngen inom brénslepriser, sérskilt gaspriset, leder
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Produktion & dverf.forb.
Ekonomi utsik och tslappsréatter
Kol och gas pris

Prisnivé i Tyskland
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dock till ett sénkningstryck i synnerhet pd det tyska elpriset, vilket i sin tur begransar en mgjlig prisuppgdng pd den nordiska produkten. Tekniska analys
Vattenkraftsproducenterna har en mycket god kontroll och vattnets varde ar starkt bundet till de tyska priserna. Det mildare vadret &n normalt och en
allmént lagre riskniva har dock péverkal 1aden i stor ] och detta ocks& en prisuppgéng pa nordisk el, i synnerhet som
vind- och sktion har fa | mer &n till exempel forra véren och den industriella efterfrigan fortsatter att vara dampad.
Uppvarmningsefterfrdgan kan nu utifrdn de langre vaderprognoserna 6ka nagot nar slutet av mars och bérjan av april torde bli kallare &n normalt. Vi
forvantar oss att priset p& Q2 fortsatter att stiga langsamt, inom intervallet 3040 €/ MWh under den féljande veckan. Produkt Datum kurs % andr. éndr. (EUR)
Arsprodukter
: - . .8 % .
Det narmaste aret 2025 kan fa stod av priserna under den narmaste perioden samtidigt som prisnedgéngen i &r varit kraftig, fran ca 50 € MWh till under 40 15t Q: Q2-2024 23.2.2024 3265 8% 265
€/MWh. Prisskillnaden till Tyskland har minskat klart och torde begransa en uppgéng i de nordiska priserna, om inte kns!naderna for kondensproduktlon och 2nd Q: Q3-2024 23.2.2024 28.60 83 % 220
darigenom de tyska priserna stiger klart med dem. Aven en klar forbattring av de ekonomiska utsil kan och stéda de
narmaste aren. | priserna har man sannollkt redan prissatt mycket daliga ekonomiska utsikter. Vi forvantar oss for 2025 stigande utsikter jamfort med 3rd Q: Q4-2024 23.2.2024 44.78 33% 143
kurs, inom allet 35-40 €/ MWh.
1-2025 23.2.2024 59.00 1.7 % 1.00
SPOT MARKNAD Q
P& spotmarknaden forvantar vi oss inte priser som i genomsnitt avviker avsevart fran forra veckans priser, vindkraftsproduktionen férvantas vara ungefar Frontyear 2025 23.2.2024 37.60 16% 0.60
den normala, men lika kraftiga vindar som under férra veckan ar inte inom synhall. 2026 23.2.2024 37.25 07% 025
UTSLAPPSRATTER 2027 23.2.2004 39.60 1.0 % -0.40
P& utslappsrattsmarknaden kan den tekniska handeln medféra ytterligare prisnedgang, i synnerhet om placeringsfonderna forts%mer att oka sina short- 2028 25,2200 41.35 0.9% 035
positioner. Vi anser dock att de l&gre priserna redan nu ar lockande for aktorer som jamfor dem med tidigare priser, vilket torde na till :2:2024 B . .
en prisnedgéng, men det &r &ndd svart att faststélla en absolut bottenniva, nar exempelvis priset for branslebyten mellan kol och gas ar mycket lagt. | fraga 2029 23.2.2024 40.90 0.4 % 0.15
om DEC24-produkten férvéantar vi oss en horisontell utveckling, och att intervallet nésta vecka &r 50-70 €/t. Om en prisuppgéng inleds, kan den bli mycket
snabb nér short-positionerna stangs. NEDEC 2024 23.2.2024 52.51 -8.1% -4.60
NEDEC 2025 23.2.2024 54.59 7.8 % -4.65
Omradesprisskillnadproduktpriser
23.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh - NP System 4.75 275 120
140 SE1-NP System -13.00 -13.50 -9.75
120 SE2 - NP System -13.00 -13.50 -9.70
100 SE3 - NP System -3.95 -2.85 -1.10
80 SE4 - NP System 5.75 6.75 13.50
60
40 Forandring av sista spot pris veckan 7 VS. 8
20 Product Week avg % chg Chg (EUR) Week avg
0 SYS Spot 56.23 -17% -9.75 46.48
3.1.2024 10.1.2024 17.1.2024 24.1.2024 31.1.2024 7.2.2024 14.2.2024 21.2.2024
FI Spot 45.38 -13% -5.81 39.56
=== SYS Spot —Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ~Q1-2025
SE1 Spot 43.66 -19 % -8.23 35.43
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 44.22 20% -8.79 35.43
51 SE3 Spot 51.27 -23% -11.65 39.62
49 SE4 Spot 57.56 27% -15.69 41.87
47 - -
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KOMMENTARER OM VECKAN Developments past 2 weeks indexed

ELTERMINER 105%

Hydrobalansprognosen férsvagades klart under forra veckan och har fortsatt att férsvagas denna morgon. Jamfért med forra veckans -1 TWh har den sjunkit

med 6ver 5 TWh till -6.5 TWh jamfort med det normala vid slutet av tvaveckorsperioden. Prisutvecklingen for branslen och utsldppsratter var svag och  100%

prisskillnaden mellan nordisk el och motsvarande perioder i Tyskland minskade klart. ~

Narmaste kvartal 95% — -
Q2-2024 har borjat stiga nagot efter att p& mandagen varit pa sin lagsta niva kring 27 €/t. Férra veckan avslutade de andra dagarna med undantag for torsdag
med en uppgang. P& fredagen overskreds det glidande exponentiella medeltalet fér 10 dagar och &ven open interest har stigit stadigt. Prisskillnaden till 0%
motsvarande period i Tyskland har minskat till under 20 €/ MWh.
Arsprodukter
Arsprodukten 2025 steg i likhet med narmaste kvartalet under forra veckan, trots att kostnaderna fér kondensproduktionen sjonk och prisskillnaden till s
Tyskland minskade till ca 32 € MWh. 2025 blev férméanligare &n 2026, som nu ar den férmanligaste arsprodukten. Utvecklingen fér de langre aren har varit
jamnare och de noterade priserna har stigit i rikining mot 2028 eller nagot éver 41 €/MWh, medan prisnivan fér de senare &ren narmar sig 40 €/MWh. 80%
SPOT MARKNAD 75%
P& spotmarknaden var elen som billigast forra veckan pa fredagen bade i Finland (under 5 €/MWh) och i friga om SYS-priset (cirka 25 € MWh), medan elen m@’ w‘& m@“‘ wa° my w&“ m(,w" w&b ,@w“ w&b W@“ w@b
var som dyrast i Finland p& tisdagen (cirka 67 €/MWh) och SYS-priset p& mandagen (cirka 63 €/MWh). Vindkraftsproduktionen var som stérst i Finland pa oY o R K K QY R o o Y s o
fredagen kring 6 000 MW, medan hela Nord Pool-regionen pa fredagen nadde nastan 26 GW. Enligt Fingrid ndde man 23.02.2024 kl. 17:00 ett nytt
produktionsrekord per timme eller 5 999 MWh/h. Topparna inom solkraftsproduktionen steg i Nord Pool-regionen pa tisdagen, onsdagen och torsdagen NEDEC 2024 Phelix 02-2024
tillflligt till en niva ver 1 200 MW. Den genomsnittliga dagseffekten p& onsdagen var veckans hogsta med 7 500 MWh. Phelix 2025 Coal-fired production cost Q2-2024.
UTSLAPPSRATTER Coal-fired production Coal 2025 Gas-fired production cost Coal 02-2024
Utvecklingen av priset pa utslappsratten fortsatte att vara dampad och DEC24 var som lagst 51,08 €/t pa fredagen, den lagsta noteringen sedan 2021. | 7 Gasfired production Coal 2025 a0
bérjan av aret var bid-to-cover-forhallandet vid auktionerna 1,71, medan den forra veckan var i genomsnitt 1,64. Det milda véadret och det billigare gaspriset Front year 2025
pressade marknaden for utslappsréatter nedat, trots en négot mindre auktionsvolym varannan vecka.
Foregdende
prognoser 8 |Forandring 7 |Férandring
Q2-2024 4 883% N -19.79%
Arproduct
2025 a 1.62% o -4.64%
Nord Pool
Snot B -49.45 % N -31.53%
NEDEC 2024 o -8.05% N -2.87%
SOM PAVERKAR MARKNADEN | VECKAN 9 20 o
. . 5 60 -
PRODUKTION OCH OVERFORINGSFORBINDELSER 10
50
20
Olkiluoto 3 (1600 MW), begransad produktion 3.6.2023-2.3.2024 i drift 1570 MW 40
Olkiluoto 3 (1600 MW), &rligt underhall 2.3.2024-8.4.2024, i drift 0 MW -30
30
20 40
FI-EE, EE-FI (1016 MW), fel 25.1.-31.3.2024, i drift 358 MW 10 -50
SE1-FI (1500 MW), underhéll 30.11.2023-1.3.2025, i drift 1200 MW
FI-SE3 (1200 MW), underhall 26.2.2024-19.12.2024, i drift 800-1200 MW O 4t % % % 9 % 9 % % % % 2w e e e e e e e B0
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—Utnyttiandegraden i de nordiska kérnkraftverken var i morse (Mondag) 100 % mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 ——Q2-2024
— Overforingen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 p& grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fran Ryssland forra veckan 0 60 0
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= Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025 == Front year 2025

SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER
0Oil $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 110
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 60.41 lgg —
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 21.91 sg
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -11.91 :g
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -11.79 gg
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -0.51 ig
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 2.51 0

3.1.2024 10.1.2024 17.1.2024 24.1.2024 31.1.2024 7.2.2024 14.2.2024 21.2.2024

*Genomsnitt av 1.1.2024-27.2.2024 Brent 1st line Coal 2025 ——TTF 2025
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