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Prognos for veckan 1: Marknadssignaler
Q2-2024 S Lateral (£2%) spot Q2-2024 2025
9
Arproduct 2025 A stigande (>2%) Hydrologisk situation
Nord Pool Spot A stigande (>2%) Nederbord, prognos
NEDEC 2024 S Lateral (£2%) J Temperatur, prognos
Spot
ROGNOS FOR VECKAN 1 Produktion & éverf.forb.
ELTERMINER Ekonomi utsik och tslappsrétter
Hydrobalansen férvantas fortsatta att minska till -15 TWh jamfért med det normala under de narmaste tvd veckorna. Vadret under tvaveckorsperioden Kol och gas pris
forvantas bli 4,2 TWh torrare och cirka 6,2 grader kallare an normalt. Temperaturen véntas bli ovanligt kall mot slutet av veckan, till och med under -15
grader i genomsnitt i de nordiska landerna. Elbdrsen 6ppnade med en uppgéng, medan utslappsratten var sjunkande. Prisniva i Tyskland _
Narmaste kvartal
Q2-2024 har fortsatt att stiga i dag, med en eventuell motstandsniva pa cirka 55 €/ MWh. Vaderprognosen ar kallare &n vanligt anda fram till mitten av Tekniska analys
februari och sarskilt under de narmaste veckorna. Vattensituationen har blivit klart svagare an normalt, men férandringen jamfért med foregdende vecka ar )
fortfarande ganska méttlig. P& séndagen var gaslagren fylida till cirka 86,5 % i EU, och det finns just ingen oro fér att lagren inte &r tillrackliga. | Tyskland
forvantas vadret fortsatta att vara betydligt mildare under de narmaste dagarna. frén och med nésta vecka forvantas en svalare period pa ett par veckor, nar
temperaturerna tergar till det normala Skillnaden jamfért med prisnivan i Tyskland under motsvarande period var cirka 23 € MWh pé fredagen, vilket torde Produkt « snd N
ycket. En ing av motsténdsnivan kan ge upphov till tekniskt intresse for fortsatt prisuppgang for produkten. Vi inleder Datum urs % andr. andr. (EUR)
uppféliningen med en neutral forvantan, eftersom enligt var &sikt i ycket. Vi férvantar oss att intervallet & méttligt volatilt 1st Q: Q2-2024 29.12.2023 53.00 14.0 % 6.52
mellan 45 och 65 €/ MWh.
Arsprodukter 2nd Q: Q3-2024 29.12.2023 38.25 112% 3.85
Nér det géller &rsprodukten 2025 torde den goda situationen i gs dampa spekulati na om i med att fylla pa lagren nasta host. Trots - O4. 54.90 4.4% 232
sma signaler p& en véndning i det ekonomiska laget finns det &nnu ingen klar bild gallande 2025. | dag har vi sett en kraftig uppgéng, da priset pa 8rd Q: Q4-2024 29.12.:2023 - o -
produkten tillfalligt Gverskred den lokala toppnivan kring 47 €/ MWh i borjan av | 1 2025 i Tyskland cirka Q1-2025 29.12.2023 69.00 28% 1.90
50 €/MWh hogre &an i de nordiska landerna, vilket &r relativt neutralt med beaktande av osakerheten. En mlndre sklllnad skulle kréva till exempel en klar 45.00 42% 183
sankning av pnsema pé fossila branslen. Pa langre sikt betraktar vi de nordiska som och pa sétt de tyska Front year 2025 29.12.2023 - e -
som O Men for arsp 2025 kan man fc tillfalligt f& se en tydlig skillnad i priset, dérefter torde skillnaderna jamnas 2026 29.12.2023 43.50 1.2% 0.50
u\ Med tanke p& investerir for produkti 1 verkar &ren 2026 och framét fortfarande vara underprissatta. Vi bérjar félja upp 2025
med en férvéntan pa n&got stigande priser jamfért med férra veckans avslut och att variationsintervallet &r 45-50 €/MWh. For de langre &ren raknar vi med 2027 29.12.2023 44.85 2.9% 1.25
att intervallet stiger till samma nivé.
2028 29.12.2023 44.75 3.0% 132
SPOT MARKNAD
P4 grund av det kallare vadret raknar vi med en ékad forbrukning mot slutet av veckan och att den &r som hogst kring 70 GW i de nordiska landerna pa 2029 29.12.2023 43.25 3.3% 1.40
fredag. Skillnaden mellan vind- och och forbrukr 10sen, ), vantas stiga mot l6rdag nar vindkraftsproduktionen
minskar trots att férbrukningsprognosen sjunker. Sérskilt pd fredag och tillfalligt p& lérdag eftermiddag férvantas héga priser i Norden. Underhéllet av NEDEC 2024 20.12.2023 8019 L3% 105
Ringhals 3 och Forsmark 2 forvantas vara slutﬂsrda pa fredag morgon. R3 ndr full effekt ca kl. 13 CET pé fredag. Vi férvantar oss ett klart hégre spotpris &n NEDEC 2025 29.12.2023 82.72 1.5% 1.21
de senaste veck , sérskilt p& kan man se mycket hoga tillfalliga priser. \ 7
UTSLAPPSRATTER
P4 utslappsrattsmarknaden sdgs i dag en kraftig nedgang. Férandringar i placeringsfondernas positioner kan férklara fﬁréndrmgama iiven om det inte finns ( . . . A
négra tydliga forandringar i fundamenten. Dessutom kan arsskiftet férandra aktdrernas sakringspolitik ur inkel, Omradesprisskillnadproduktpriser
nér auktionerna inleds. Fore det var fluktuationerna stora ill fljd av , och den a med drojsmél
vilket eventuellt bidrog till oron. Vi férvantar oss att t far en sidledes ing, i friga om DEC24 &r variationsintervallet 75-85 €/t.
29.12.2023 €/MWH 2025 2026 2027
Kvartalsprodukter EUR/MWh, NP System EUR/MWh FI- NP System 2.55 0.75 1.00
140 SE1-NP System -16.00 -14.75 -10.00
120 SE2 - NP System -16.00 -14.75 -10.00
100 SE3 - NP System -3.60 -2.00 0.75
80 SE4 - NP System 8.50 16.00 16.00
60
40 Forandring av sista spot pris veckan 50 Vs. 51
20 Product Week avg % chg Chg (EUR) Week avg
0 SYS Spot 80.85 -48 % -38.63 42.22
6.11.2023 13.11.2023 20.11.2023 27.11.2023 4.12.2023 11.12.2023 18.12.2023 25.12.2023 1.1.2024
Fl Spot 98.92 -68 % -67.42 31.50
= SYS Spot —Q2-2024 ——Q3-2024 ——Q4-2024 ~==Q1-2025
SE1 Spot 76.16 -60 % -45.62 30.54
Arsproducter EUR/MWh SE2 Spot 76.16 60 % 4562 3054
50 SE3 Spot 76.93 -60 % -45.90 31.03
SE4 Spot 76.94 -58 % -44.56 32.38
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KOMMENTARER OM VECKAN 51 Developments past 2 weeks indexed

ELTERMINER
Vaderprognoserna for den narmaste framtiden blev klart kallare, hydrobalansprognosen Ig kvar pa ungefér -13 TWh i linje med den féregdende rapporten for — 140%

slutet av perioden. Karnkraftverken gick i huvudsak med full effekt, med undantag fér de turbinproblem som uppstod pa fredagen i Forsmark 2. | friga om ————
ekonomiska nyheter var det en lugn vecka i Europa. 130%

Nérmaste kvartal

Q2-2024 atergick till priserna i bérjan av december kring 55 €/MWh i slutet av forra veckan, sannolikt huvt i pa grund av va oserna och
eventuellt p& grund av en overféring av positionerna. Cirka 55 €/MWh kan vara en motstandsniva, en motsvarande niva sags ocksa i slulel av augusti, vice
versa kan ett pris under 40 €/MWh vara en stodniva. Utifran RSI ansags produkten nar den 6verskred 50 €/ MWh vara Gverkopt.

Arsprodukter 10%

Arsprodukterna steg mattligt under andra halften av december ocksa fram till 2028. | friga om avslutskurser var priserna under 44 €/ MWh bara for &ret 2026

och fran 2029 framat. Arsprodukterna 2025 har stigit jamnt fr&n bottennoteringarna 19.12.2023, fran under 41 €/MWh, det lagsta vardet sedan bérjan av 2022, 100% — = \ ‘
till 45 €/MWh pa fredag. De andra éren fol]de uppgéngen Forra veckan publicerades inga betydande nyheter om det ekonomiska laget i Europa. \ \,

Inkopschefsi HCOB for till 1 i dag och steg med tva tiondelar jamfort med féregdende index och forvéantningar till nivan
44,4,

120%

o
SPOT MARKNAD R O I A A A O
Vindkraftsproduktionen i de nordiska landerna var i huvudsak néra det normala under den senaste veckan, endast julhelgen hade en genomsnittlig effekt pa
cirka 10 000 MW. P& motsvarande satt sags i Finland en klart samre produktionsnivd &n normalt &nda fram till fredagen. P& de sista dagarna steg
medeleffekten till drygt 2 000 MW. Karnkraftverken hade en relativt hog utnyttjandegrad, och i Forsmark 2 upptacktes 29.12 turbinproblem som ledde till att Phelix 2025 Coal-fired production cost Q2-2024
anliggningen fortsatte med deleffekt. Medeltemperaturen har fortsatt att sjunka sedan 19.12 da det var varmare &n vanligt, 22.12 och 29.12 var det Coal-fired production Coal 2025 Gas-fired production cost Coal 02-2024
fortfarande varmare &n vanligt. Medan gardagen redan var flera grader kallare &n vanligt. Sedan 2019 har det endast under 2021 setts medeltemperaturer ———Gas-fired production Gas 2024 —_—22024

som underskridit -10 grader under tva dagar, och medeltemperaturen underskred i dag de lagsta nivaerna under 2019. Spotpriserna lag for SYS-prisets del pa

30-60 €/MWh, i Finland p& 25-70 €/MW och i SE3 p& 25-60 €/MWh. Frontyear 2025

NEDEC 2024 Phelix Q2-2024

UTSLAPPSRATTER Foregdende

| den CoT-rapport som publicerades forra veckan hade placeringsfonderna tydligt minskat sina short-positioner. Priserna stoddes av det kallare vadret, och prognoser
EEX publicerade sin auktionskalender forra veckan som bekraftade att auktionerna fortsatter den 15 januari. Priset varierade fran toppnoteringen i slutet av Q2-2024
veckan pa sin hdgsta niva sedan i slutet av november kring 80 €/t. Fér Q2-perioden blev gaskondensen i forra veckan tydligare lonsammare &n kolkondensen. Arproduct
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Olkiluoto 3 (1600 MW), begransad produktion 3.6.2023-2.3.2024 i drift 1570 MW
Forsmark Block 2 (1121 MW), fel 29.12.2023-3.1.2024, 29.12.-30.12.2023 i drift 300 MW och 30.12.2023-3.1.2024 i drift 490 MW 40 -60
Ringhals Block 3 — G32 (537 MW), underhall 4-5.1.2024, i drift 0 MW

SE1-FI (1500 MW), underhéll 17.4.2023-2.3.2024, i drift 1200 MW 0 -100

—Utnyttjandegraden i de nordiska karnkraftverken var i morse (Tisdag) 95 %. Forsmark 2 hade en utnyttjandegrad p& 45 % och var det enda kraftverket
som sénkte medeltalet.
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— Overforingen RU-FI har varit ur bruk sedan maj 2022 p& grund av problem med penningtrafiken, i genomsnitt var importen fran Ryssland forra veckan 0 mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024
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SPOTGENOMSNITT OCH OMRADESPRISSKILNADER
0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Pris omrade (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 160
NP System 26.91 29.41 4399 3894 1093 6231 13586 56.44 5221 2o

NP Area FI - NP System 553 378 281 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 57.20 R N

NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -3.38 80 = *

NP Area SE2 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 1976 -73.92 -16.47 -3.38 "

NP Area SE3 - NP System 2.32 183 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -3.38

NP Area SE4 - NP System 262 277 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 -3.38 :11.2013 20112023 4122023 18.12.2023 112020

*Genomsnitt av 1.1.2024-3.1.2024. Brent 1st line ~——Coal 2025 —TTF 2025
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