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Lähin kvartaali

Tuote Pvm Päätös-kurssi

Viikkomuutos 

(% )

Q2-2024 8.3.2024 38.90 2.4 % 0.90

2nd Q: Q3-2024 8.3.2024 34.30 5.2 % 1.70

Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 8.3.2024 48.20 4.6 % 2.12

Q1-2025 8.3.2024 62.50 2.1 % 1.30

Front year 2025 8.3.2024 39.80 1.4 % 0.55

2026 8.3.2024 38.30 1.5 % 0.55

2027 8.3.2024 40.50 0.7 % 0.30

2028 8.3.2024 42.75 0.0 % 0.00

SPOT-MARKKINA 2029 8.3.2024 42.25 1.4 % 0.60

NEDEC 2024 8.3.2024 58.55 3.8 % 2.15

NEDEC 2025 8.3.2024 60.71 3.7 % 2.17

PÄÄSTÖOIKEUS 

Aluehintaerotuotteiden päätöskurssit 

8.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027

FI - NP System 4.00 1.80 1.00

SE1-NP System -12.63 -13.26 -9.70

SE2 - NP System -12.63 -13.26 -9.70

SE3 - NP System -4.75 -2.65 -1.20

SE4 - NP System 5.30 7.00 8.00

Spot-hinta 9                                      VS. 10                

Hinta-alue (€/MWh)

Viikon 

keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR)

Viikon 

keskiarvoh

inta

SYS Spot 48.57 31 % 15.13 63.70

FI Spot 40.12 110 % 44.23 84.34

SE1 Spot 33.42 83 % 27.61 61.04

SE2 Spot 33.42 83 % 27.61 61.04

SE3 Spot 39.70 58 % 22.98 62.68

SE4 Spot 50.79 23 % 11.53 62.32

Ennuste viikolle 11:

Hiili- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys

Saksan hintataso

Tekninen analyysi

Muutos (EUR)

Hydrologinen tilanne, hydrobalanssin kehitys

Laskeva (< 2 %) Sademäärä ja virtaamat, ennuste

Sivuttainen (± 2 %) Lämpötila, ennuste

Spot-hinnat

Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys

Talousnäkymät & päästöoikeus

Tuulivoimatuotannon odotetaan olevan tällä viikolla vaihtelevaa, nousten keskiviikon aikana tiistain selvästi tavanomaista heikommasta loppuviikoksi, voimakkainta 

tuotantoa odotetaan torstaina, jolloin odotamme erityisesti Suomessa erittäin edullista spot-hintatasoa. Odotamme keskipäivän hintoihin painetta 

aurinkovoimatuotannosta, Saksassa huipputuntien kohotessa jo yli 20 GW tason noin klo 12 CET, Nord Pool alueellakin yli 1 GW huipputunteja odotetaan klo 12-13 

CET. Kokonaisuutena odotamme tästä viikosta hieman viime viikkoa edullisempaa hieman matalamman kulutuksen ja vahvemman tuulivoimatuotannon myötä. 

Päästöoikeusmarkkinalla merkittävää short squeeze- tyyppistä liikettä ei vielä nähty viime viikolla, ja lyhyeksimyynnit saattavat jatkua kaasun hinnan laskun tuodessa 

lisää laskuvaraa. Huutokaupoissa ostomielenkiinto ei ole ollut vahvistumaan päin, ja alimmasta tarjoustasosta päätellen kysynnästä tulee vahva tukitaso vasta 50 

€/MWh tasolla. Vaihtokustannus hiilen ja kaasun välillä on useilla ajanjaksoilla nykyistä hintatasoa selvästi alempana, eikä sekään suoraan tuo tukea hinnoille. 

Vuoroviikoin toteutuva hieman korkeampi huutokaupattava määrä saattaa olla lisäksi tällä viikolla hieman hintatasoa painava tekijä. Pienistä odotuksia 

positiivisemmista talousuutisista huolimatta jäämme odottamaan käännettä taloudessa myöhemmin, mahdollisesti esimerkiksi vasta EKP:n aloittaessa koronlaskut. 

Odotamme vaakasuuntaista liikettä, vaihteluvälin odotamme olevan 50-70 €/t. 

SÄHKÖJOHDANNAISET
Hydrobalanssin ennusteessa tapahtui selvä nousukäänne viikonlopun aikana -15 TWh tasosta noin -9 tasoon tavanomaiseen nähden kahden viikon jaksojen 

päätteeksi. Sade-ennuste nousi tavanomaista sateisemmaksi ja erityisesti tästä viikosta odotetaan selvästi tavanomaista lämpimämpää niin Suomessa kuin 

Saksassakin. 

Sääennusteen kostuminen ja polttoaineiden hinnan lasku painavat erityisesti lähijakson hintaa tänään. Kaasuvarastot ovat edelleen korkealla tasolla EU:ssa ja 

esimerkiksi vuonna 2022 varastot kääntyivät jo kasvuun maaliskuun loppupuolella, useina muina vuosina huhtikuun ensimmäisen puoliskon aikana. Tuoreimmassa 

kuukausiennusteessa huhtikuun alkupuoli näyttää edelleen Pohjoismaissa tavanomaista 1-2 astetta viileämmältä ja virtaamien ennustetaan jäävän tavanomaista 

matalammiksi huhtikuun ajan. Saksassa huhtikuun alkupuoli näyttää tavanomaiselta ennusteiden keskiarvoltaan. Myös Saksan hintataso on laskenut maanantaina 

aamupäivällä, eikä perjantain noin 20 €/MWh hintaero ollut merkittävästi kumpaankaan suuntaan Pohjoismaista hintaa painava tekijä. Odotamme viime perjantain 

kurssiin nähden laskevaa kehitystä, vaihteluvälillä 30-40 €/MWh kahden viikon jaksolle. 

Lähipäädyn laskun odotetaan heijastuvan myös vuosituotteille esimerkiksi kaasun hinnan laskun myötä. Vuosituotteet olivat maanantaina aamupäivällä 

laskusuunnassa erityisesti lähivuosien osalta. 2025 osalta helmikuun alin taso oli 36 €/MWh tuntumassa ja 2026 vastaavasti 37 €/MWh tuntumassa. Hintaero 

Saksaan oli viime viikon päätteeksi melko neutraalin signaalin tuova tekijä hieman vajaassa 40 €/MWh tasossa. Odotamme vuosituotteelle 2025 laskevaa näkymää 

perjantain päätökseen nähden, mutta niin sen, kuin 2026 vuodenkin pysyvän todennäköisesti pidemmässä juoksussa helmikuun pohjien yläpuolella, vaihteluvälillä 35-

42 €/MWh, hetkellisen alituksen ollessa hyvin mahdollinen trendin jatkuessa. Viime viikolla julkaistu HCOB -ostopäällikköindeksi euroalueelta nousi odotuksia 

vahvemmin, palvelualojen noustessa jo yli neutraalia näkymää kuvaavan 50 tason, mutta valmistavan teollisuuden myötä kokonaisuus jäi supistuvia näkymiä 

indikoivalle tasolle. 

11.3.2024
VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

SÄÄSSÄ SELVÄ KÄÄNNE SATEISEMPAAN, TAVANOMAISTA LÄMPIMÄMMÄN SÄÄN VIIKKO
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS 11.3.2024

KOMMENTIT VIIKON 10 KEHITYKSESTÄ

Lähin kvartaali

Vuosituotteet

Selite

Ennustehistoria 10                      muutos                   9   

Base Quarter 

Q2-2024


2.37 %


16.39 %

Year product 

Front year 

2025


1.40 %


4.39 %

NP System 
49.08 %


84.08 %

NEDEC 2024


3.81 %


7.41 %

VIIKON 11 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJÄT

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT 2024

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 59.65

NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 18.97

NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -11.20

NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -11.10

NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -1.45

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 1.90

 *Keskiarvo ajalta 1.1.2024-11.3.2024.

muutos

Hiilen hinta

Maakaasun hinta (NBP)

Indikaattori Base Quarter Q2-2024 Year product Front year 2025

Hiililauhde kustannus

Hydrobalanssin ennuste heikkeni viime viikon aikana hieman, -12.5 TWh tasosta kahden viikon jakson päätteeksi maanantaina, perjantain noin -15 TWh näkymään. 

EKP:n korkopäätöksessä ei nähty merkittäviä yllätyksiä, talousuutisissa mahdollisesti pientä käännetä positiivisempaan sekä Kiinassa että Euroopassa. 

Saksan hintataso

Raakaöljy Brent
Lähin kvartaali nousi viime viikon kuluessa, käytyään maanantaina alimmillaan alle 37 €/MWh tasossa ja korkeimmillaan keskiviikkona ja torstaina 41 €/MWh 

tuntumassa, laskien tästä perjantain päätökseen, hieman 39 €/MWh alapuolelle. Hintaero Saksaan vaihteli 20 €/MWh molemmin puolin, lauhdetuotannon 

kannattavuus vaihteli melko vaakasuuntaisena. 

EUR/USD vaihtokurssi

Spot

Lämpötila

Vesivarantotilanne

SÄHKÖJOHDANNAISET

SPOT-MARKKINA

PÄÄSTÖOIKEUS

Sademäärä
Vuosituote 2025 nousi viikon kuluessa, maanantain laskupäivästä alle 39 €/MWh tason hinta nousi loppuviikoksi noin 39.5-41 €/MWh vaihteluväliin, päättäen viikon 

laskupäivällä hieman yli 39.5 €/MWh tasoon. Hintaero Saksaan pysytteli hieman vajaassa 40 €/MWh tasossa, lauhdetuotannon kannattavuus oli edellisviikkoa 

heikompi, mutta hienoisessa nousutrendissä.  2026 kehitys seurasi lähivuotta viime viikon ajan tarkoin, 2027 noteerauksen hieman noustessa 39.5 €/MWh 

tuntumasta perjantain 40.5 tuntumaan, lähemmäs noin 42 €/MWh tuntumaan noussutta myöhempien vuosien tasoa. 

Päästöoikeuden DEC24 -tuotteen hinta kävi viikon alimmalla tasolla maanantaina noin 53.4 €/t tasolla, nousten viikon korkeimpaan tasoon keskiviikkona noin 62.8 €/t 

tasoon, palautuen loppuviikosta hieman alemmas alle 60 €/t tasoon. Viime viikon huutokaupoissa nähtiin hieman vuoden keskiarvoa matalampi bid-cover -taso 1.59 

€/t, alin tarjous vaihtelu 49.99-55.15 €/t tasolla. CoT -raportissa havaittiin edellisviikon päätteeksi sijoitusrahastojen hieman pienentäneen short positioitaan ja viime 

viikon hetkellisen nousun takana arveltiin olevan näiden positioiden sulkemisen jatkaminen, myös kaasun hinnan nousun maanantaina ja tiistaina arveltiin tuoneen 

tukea päästöoikeudelle huolimatta leutona jatkaneesta säästä. 

SYS hinnoiltaan viime viikon edullisin päivä oli sunnuntai noin 46 €/MWh hinnalla,  viikonpäivistä maanantai noin 63 €/MWh hinnalla, kallein päivä puolestaan 

keskiviikko noin 80 €/MWh hintatasolla.  Tuulivoimatuotanto oli voimakkainta päivätasolla sunnuntaina noin 13 GW keskiteholla, heikointa keskiviikosta torstaihin alle 

4.2 GW keskiteholla. Suomessa alkuviikko vaihteli 85-95 €/MWh hinnoissa, loppuviikon laskiessa tästä hieman, viikonlopun toteutuessa alle 70 €/MWh tasolla. 

Aurinkovoimatuotannon huiput nousivat Nord Pool alueella yli 2 GW tason maanantaina, torstaina ja perjantaina, näkyen keskipäivän hintatasoa selvästi laskevana 

tekijänä. Päivätason kulutus oli isossa kuvassa hieman edellisviikkoa vähäisempää Nord Pool alueella alkuviikon laskemana, Suomessa edellisviikkoa noin 0.4 GW 

vähäisempää keskimäärin. 
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Clean-dark spread vs. Q2-2024 Clean-spark spread vs. Coal  Q2-2024 Q2-2024

Copyright 2022 Gasum Oy  – All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdaq OMX, Nord Pool

Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No 
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all 
inquiries and notifications, contact us at gps@gasum.fi.

Ylläolevat arvot kuvaavat eri markkina-ajurien kykyä selittää viimeisen  6 kk aikana tapahtunutta hinnanmuutosta. 
Vaikutus kuvataan prosenttilukuna suhteessa hinnanmuutokseen (Selitysaste*). Jokaista muuttujaa verrataan hintaan 
erikseen. Vaikutuksen voimakkuutta kuvataan väriskaalalla vihreä (vahva),keltainen (kohtalainen), punainen (vähäinen). 

25 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJÄT

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 1.3.2024-8.4.2024, käytössä 0 MW
Forsmark 3 (1172 MW), vikaantuminen 16.-21.3.2024, käytössä 0 MW

SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-8.4.2024 käytössä 1500 MW 
FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, käytössä 800-1200 MW, ja 11.-24.3.2024 käytössä 300 MW.FI-EE EE-FI (1016 MW), 
vikaantuminen 25.1.-31.8.2024, käytössä 358 MW

- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden käyttöaste on tällä hetkellä 86 %
- RU-FI siirto on ollut poissa käytöstä toukokuusta 2022 lähtien rahaliikenneongelmien takia, keskimäärin tuontia Venäjältä oli viime viikolla 0 % 
maksimista
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