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Lahin kvartaali
Saaennusteen kostuminen ja polttoamelden hinnan lasku painavat erityisesti lahijakson hintaa tanaan. Kaasuvarastot ovat edelleen korkea]la tasolla EU:: ssa ja

esimerkiksi vuonna 2022 varastot kaantyivat jo kasvuun i useina muina vuosina i aikana. T
kuukausiennusteessa huhtikuun alkupuoli néyttaa edelleen Pohjoismai ista 1-2 astetta vileammalta ja vi i jaavan e _ Viikkomuutos
iksi huhtikuun ajan. huhtikuun alkupuoli nyttéa tavanomaiselta ennusteiden keskiarvoltaan. Myos Saksan hintataso on laskenut i Tuote Pvm Paatos-kurssi (%) Muutos (EUR)
aamupaivalla, eika perjantain noin 20 €/MWh hintaero ollut i suuntaan Pohjoismaista hintaa painava tekija. Odotamme viime perjantain Q2-2024 8.3.2024 38.90 24% 0.90
kurssiin ndhden laskevaa kehitysté, vaihteluvalilla 30-40 €/MWh kahden viikon jaksolle. — -
2nd Q: Q3-2024 8.3.2024 34.30 5.2 % 1.70
Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 8.3.2024 48.20 46% 2.12
Lahipaadyn laskun iji myos i iksi kaasun hinnan laskun myota. i olivat aivalla ~ 62.50 130
ityisesti lahi osalta. 2025 osalta helmikuun alin taso oli 36 €/ MWh ja2026 i 37 €/MWh Hintaero Q1-2025 8.3.2024 - 21% .
Saksaan oli viime viikon paatteeksi melko neutraalin signaalin tuova tekija hieman vajaassa 40 €/MWh tasossa Odotamme vuosituotteelle 2025 Iaskevaa nak mé Frontyear 2025 8.3.2024 39.80 14% 055
perjantain paatokseen nahden, mutta niin sen, kuin 2026 pysyvan pohjien 38.30 055
42 €/MWh, hetkellisen alltuksen ollessa hyvin mahdolllnen trendin jatkuessa. Viime viikolla Julkalstu HCOB Allikkoil i nousi 2026 8.3.2024 B 15% -
vahvemmin, p ]l joyli nakymaa k 50 tason, mutta val jai supistuvia nakymia 2027 8.3.2024 40.50 0.7 % 0.30
indikoivalle tasolle.
2028 8.3.2024 42.75 0.0% 0.00
SPOT-MARKKINA 2029 8.3.2024 4225 14% 0.60
Tuulivoimatuotannon odotetaan olevan talla vukolla vaJhteIevaa, nousten keskiviikon aikana tiistain selvastl i i I iikoksi, voi i
58.55 215
tuotantoa odotetaan torstaina, jolloin erittéin edullista spot-hi keskipaivan hintoihin pamena NEDEC 2024 6.3.2024 38%
aurir i Tosta, i i jo yli 20 GW tason noin klo 12 CET, Nord Pool i yI| 1 GW huij ko 12-13 NEDEC 2025 8.3.2024 60.71 37% 217
CET. Kokonaisuutena odotamme tésta viikosta hieman viime viikkoa i hieman ja livoil myota.
PAASTOOIKEUS
cEl i { kittavaa short sq tyyppist liketta ei viela nahly viime viikolla, j ja thyekslmyynnlt saattavat Jatkua kaasun hinnan laskun tuodessa Aluehintaerotuotteiden paatdskurssit
lisaa Hu i i iinto ei ole ollut i péin, ja ali paatellen isté tulee vahva tukitaso vasta 50
€/MWh tasolla. Vaihtokustannus hiilen ja kaasun valilla on useilla ajanj illa nykyisté hi selvasti eiké sekéan suoraan tuo tukea hinnoille.
Vuorovukoln toteutuva hleman korkeampl huutokaupattava maara saattaa oIIa lisaksi talla vukolla hleman hlntatasoa pamava tekua Pienista odotuksia
Jaamme iksi vasta EKP:n aloi
[o] ista liikettd, vai olevan 50-70 €/t. 8.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.00 1.80 1.00
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SE1-NP System -12.63 -13.26 -9.70
100
90 SE2 - NP System -12.63 -13.26 9.70
& SE3 - NP System -4.75 -2.65 -1.20
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0 SYS Spot 48.57 31% 15.13 63.70
17.1.2024 24.1.2024 31.1.2024 7.2.2024 14.2.2024 21.2.2024 28.2.2024 6.3.2024 Fi Spot 4012 110% 44.23 84.34
== SYS Spot ——Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ~==Q1-2025 SE1 Spot 33.42 83 9% 27.61 61.04
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 33.42 83% 27.61 61.04
44 SE3 Spot 39.70 58 % 22.98 62.68
a2 SE4 Spot 50.79 23% 1153 6232
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OMMENTIT VIIKON 10 KEHITYKSEST. Developments past 2 weeks indexed

SAHKOJOHDANNAISET 125%
Hydrobalanssin ennuste heikkeni viime viikon aikana hieman, -12.. 5 TWh tasosta kahden viikon jakson paa i i j in noin -15 TWh nak
EKP:n korkopaéatoksessa ei nahty ittavia yllatyksia, i I i pienta kaanneta positiivisempaan seka Kiinassa etta Euroopassa. 120%
15%
n kvarta 110% ////s
Lahin kvartaali nousi viime viikon kuluessa, kdytyaan maanantaina alimmillaan alle 37 €/MWh tasossa ja korkeimmillaan keskiviikkona ja torstaina 41 €/ MWh
tuntumassa, laskien tasta perjantain paatokseen, hieman 39 €/MWh alapuolelle. Hintaero Saksaan vaihteli 20 €/MWh molemmin puolin, lauhdetuotannon 105 %
kannattavuus vaihteli melko vaakasuuntaisena. |
100 %
Vuosituotteet
Vuosituote 2025 nousi viikon kuluessa, maanantain laskupéivésta alle 39 €/MWh tason hinta nousi loppuviikoksi noin 39.5-41 €/MWh vaihteluvaliin, paattaen viikon 5%
laskupéi hieman yli 39.5 €/ MWh tasoon. Hintaero Saksaan pysytteli hieman vajaassa 40 €/MWh tasossa, oli edellisviikk w&h w&h w&h w&h W&h W&h 3 3 3 3 3 3
heikompi, mutta hienoisessa nousutrendissa. 2026 kehitys seurasi lahivuotta viime viikon ajan tarkoin, 2027 noteerauksen hieman noustessa 39.5 €/MWh N S S N 27 7 o o < A L%
tuntumasta perjantain 40.5 tuntumaan, Iahemmas noin 42 €/ MWh tuntumaan noussutta mychempien vuosien tasoa.
Phelix Q2-2024 Phelix 2025
Coal-fired production cost Q2-2024 Coal-fired production Coal 2025
SPOT-MARKKINA Gas-fired production cost Coal Q2-2024 Gas-fired production Coal 2025
SYS hinnoiltaan viime viikon edullisin palva 0I| sunnuntal noin 46 €/M\Nh hlnnalla, v||konpa|v|sta maanantai noin 63 €/MWh hinnalla, kallein p&ivd puolestaan NEDEC 2024 — Q22024
keskiviikko noin 80 €/MWh hi oli & ina noin 13 GW i heikointa keskiviik torstaihin alle Front year 2025
4.2 GW keskiteholla. Suomessa alkuvukko vaihteli 85-95 €/MWh hinno I ik i tasta hieman, viil alle 70 €/ MWh tasolla.
Aurinkovoimatuotannon huiput nousivat Nord Pool alueella yli 2 GW tas torstaina ja perj; ina, nakyen keskipaivan hi Ivasti lask . muut
4. Paiva empaa Nord Pool alueella alkuviik d noin 0.4 GW Ennustehistoria 10 muutos 9 uutos
vahaisempaa keskimaarin. Base Quarter :> a
Q2-2024 237% 16.39 %
- . Year product
PAASTOOIKEUS Front year o a
2025 1.40% 439%
Paastooikeuden DEC24 -tuotteen hinta kévi viikon alimmalla tasolla maanantaina noin 53.4 €/t tasolla, nousten viikon korkeimpaan tasoon keskiviikkkona noin 62.8 €/t a
tasoon, palautuen loppuviikosta hieman alemmas alle 60 €/t tasoon. Viime vukon huutokaupolssa nahtun hieman vuoden keskiarvoa matalampi bid-cover -taso 1.59 NP System 49.08% :> 80.08%
€/t, alin tarjous vaihtelu 49.99-55.15 €/t tasolla. CoT issa havaittiin I jen hieman pi a short positioi ja viime . .
viikon hetkellisen nousun takana arveltiin olevan néiden positioiden sulkemisen jatkaminen, my6s kaasun hinnan nousun maanantaina ja tiistaina arveltiin tuoneen o o
tukea paastooikeudelle huolimatta leutona jatkaneesta saasta. NEDEC 2024 3.81% 7.41%
VIIKON 11 KEHITYKSEEN VAIK AVAT TAUSTATEKIJ 60 0
50 -10
TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET " .
Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 1.3.2024-8.4.2024, kaytossa 0 MW 30 -30
Forsmark 3 (1172 MW), vikaantuminen 16.-21.3.2024, kaytossa 0 MW
20 -40
SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-8.4.2024 kéytossa 1500 MW 10 50
FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, kaytossa 800-1200 MW, ja 11.-24.3.2024 kéaytossa 300 MW.FI-EE EE-FI (1016 MW),
vikaantuminen 25.1.-31.8.2024, kéytossa 358 MW O e i s ssissssssssssszscsszzsea O
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- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttoaste on talla hetkella 86 % mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 ==—Q2-2024
- RU-Fl siirto on ollut poissa kéytdsté toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskimaarin tuontia Venajalté oli viime viikolla 0 % 60 0
maksimista
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mmm Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025
——Front year 2025

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT
0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 120

NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 6231 13586  56.44 59.65 iég 5

NP Area Fl - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 18.97 gg —

NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 1982 7680  -1647  -1120 gg

NP Area SE2 - NP System 204 1.43 024 -1.00 346 1976 7392 -1647  -1110 b

NP Area SE3 - NP System 232 183 055 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -1.45 2

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 1.90 107_11024 31.1.2024 14.2.2024 28.2.2024

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-11.3.2024. Brent 1st line Coal 2025 —TTF 2025
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