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Ennuste viikolle 12: Markkinasignaalit
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Lahin kvartaali

Saaennusteen p! & perjantai tasolla on lahij saantuomaslgnaa]l melko neutraa]l, i alkaen edelleen ista 1-
2 astetta vuleampaajaksoa pitkan aikavalin ennusteessa, kahden viikon a ista lampimampéana imaarin 0.4 asteella.
Olkiluoto 3 huollon viivéstyminen viikolla laskee aavistuksen tuotantomazrié Suomen osalta. Hintaero Saksaan on pysynyt kapeana noin 20 €/MWh tasolla, ja e  Viikkomuutos
ennusteessa vahintaan yli 30 GW huhti olevien aurink ien vaikutus Saksan jaa ovat Tuote Pvm Paatos-kurssi (%) Muutos (EUR)
edelleen korkealla tasolla ja kaasu selvasti hiilta i sahkalle. O iin nahden I kehllysta ihteluvalilla R
2-2024 15.3.2024 36.30 67 % 2.60
35-42 €/MWh seuraavan viikon ajalle. Q
2nd Q: Q3-2024 15.3.2024 32.00 -6.7% -2.30
Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 15.3.2024 46.50 35% -1.70
Vuosituotteet ovat saamassa nostetta tanaan ineista, viikolla julkaistavi indi i i ksi ista saada
- 61.65 - -0.85
suuntaa kysyntaennusteiden nakymiin. Vuosien 2028 alkaen noteeraukset nouslvat aJempaa nakymaa i tasolle, i Q1-2025 15.3.2024 14%

i kuitenkin mielesta nopeasti hil 4 tuotanto- ja inti jaa. 2025 osalta hintaero Saksaan voi Front year 2025 15.3.2024 39.05 -1.9% -0.75
mahdolllstaa]o & iaali hinnan nousun liséksi, Pohjoismai sahkon ja 37.75 055
ollessa hintanakymia painavia tekijoita. vuodelle 2025 kehitysta vai 4 38-43 €/MWh, vuoden 2026 puolestaan lahestyvan muiden 2026 15.3.2024 . 14% :
vuosien tasoa nousevalla kehityksella. 2027 15.3.2024 40.50 0.0 % 0.00

2028 15.3.2024 42.75 0.0% 0.00
SPOT-MARKKINA 2029 15.3.2024 42.50 0.6 % 0.25
Torstaihin asti kestava Forsmark 3 huolto, Olkiluoto 3:n viikolla 15.4 asti pidentynyt vuosihuolto ja paikoin heikot tuulet ovat hintatasoa tukevia tekijoita, mutta toisaalta NEDEC 2024 15.3.2024 59.38 14% 0.83
erityisesti Suomessa vahaisempi kulutus voi painaa hintoja. Kokonaisuutena viikosta odotetaan viime viikkoa hieman I viikkoa, lampo ji — . . .
edellisviikon tasoilla keskimérin. NEDEC 2025 15.3.2024 61.64 15% 0.93
PAASTOOIKEUS
viikon uutisista erityi: i julkai: eri toimijoit itiois kertovaaCoT-ra.pormaJatorsrama Julkajsravna : . . "
maallskuun ostopaallikkdindekseja. Tanaan hlnta on yIlttanytJo 50 paJvan Ilukuvan iaal i , hintojen Aluehintaerotuotteiden paatsskurssit
vaihteluvalin yla saattaisi lyhyeksil istad nopean nousun, nk. short squeeze -likkeen, fundamenttien séilyttya kuitenkin
edelleen pehmeé&hkéind, emme odota selvaa muutosta nakemyksissa vield taman péivan tiedoilla. Odotamme vaakasuuntaista liiketta 55-70 €/t valilla.
15.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.50 1.90 0.55
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SE1-NP System -12.60 -13.26 -9.40
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0 SYS Spot 63.70 -15% -9.47 54.23
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= SYS Spot —Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ——Q1-2025 SE1 Spot 61.04 26 % 1610 4403
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 61.04 26% -16.10 44.93
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. KOMENTIT VIIKON 11 KEHITYKSEST. Developments past 2 weeks indexed
SAHKOJOHDANNAISET 110%

Hydrobalanssin enr ei tapahtunut ittavia ia viikon kuluessa, -9 TWh tason nakyman jatkaessa perjantaina noin -10 TWh tasoon. Hinnat
palautuivat vahvasti maanantain laskusta kohti edellisviikon paatostasoja viikon kuluessa.

105%

_——
Lahin kvartaali 100% \

Q2 Iaskl selvasti maanantaina, allttaen liukuvat eksponentiaaliset keskiarvot niin 10, 20 kuin 50 p&ivan osalta. Sad i 1 kittavasti

iksi, nostaen noin 5 TWh edellisen perjantain tasosta, joka oli tasaisen laskeva noin -15 TWh tasoon. Samaan aikaan myds o5 %
lauhdetuotannon kustannukset ja paastooikeus laskivat. Hinnat palautuivat viikon aikana selvasti, Q2 nousi takaisin yli 35 €/MWh tasoon, viikon alimman hinnan oltua |
maanantain hetkellinen 32 €/ MWh.

Vuosituotteet 90%
Vuosituotteissa laskupainetta viikon aluksi tuli seka polttoaineista, etta lahijaksolta. Hintataso palautui kuitenkin lahelle edellisviikon alkua viikon kuluessa, ja

esimerkiksi 2025 palasi noin 39 €/MWh hintatasoon, viikon alimman kaupan oltua maanantaina noin 37.6 €/MWh tasolla. 2026 jatkoi vuosituotteista edullisim|
vuodet 2028 alkaen noteerattiin vilkon paatteeksi noin 42.5-43 €/MWh valille. Lauhdetuotannon kustannusten sahkon hinnan nousua vahvemman nousun myéta

432024 53.2024 63.2024 7.3.2024 832024 9.3.2024 10.3.2024 11.3.2024 12.3.2024 13.3.2024 14.3.2024 15.3.2024

i 2025 heikkenivét ja hintaero Saksaan leveni.
Phelix Q2-2024 Phelix 2025
Coal-fired production cost Q2-2024 Coal-fired production Coal 2025
SPOT-MARKKINA Gas-fired production cost Coal Q2-2024 Gas-fired production Coal 2025

Viime viikon sahkon hinnat olivat SYS hinnan olalta edellisviikon alun tuntumassa, mutta laskivat loppuviikkoa kohden. Kallein péiva oli tiistai noin 78 €/ MWh NEDEC 2024 — Q2-2024
keskihinnalla, edullisin lauantai 42 €/MWh hinnalla. Suomen osalta hinnat seurailivat SYS hinnan kehitysta, tiistain ollessa kallein p&iva noin 75 €/ MWh hintatasolla, Front year 2025

torstain painuessa edullisimmaksi paivaksi I'|0II'| 21 €/M\Nh hlnnalla Lakko]en ik Suomen sahkon 4an pyrittiin arvioil UMM ilmoituksia nahtiin
yksittaisilta tehtailta noin 433 MW edesta, ja i leikkaus on ollut taté jonkin verran suurempi. Olkiluoto 1 toteutti .
nopean huollon ja Suomen tuulivoimassa nahtiin Fingridin mukaan uusi tuotantoennatystunti, 6076 MW 14.03.2024 klo 13:00. Ennustehistoria 11 muutos 10 |muutos
Base Quarter
Q2-2024 S 6.68% ° 237%
- . Year product
PAASTOOIKEUS Front year o )
2025 -1.88% 1.40%
Paastooi inalla CoT i ijoil jen kerrottiin lyhyeksit mika toi hieman nostetta markkinalle, myos a
huutokauppakysynta sailyi kohtuullisena ja DEC24 hinnat i pohijia nousten viikon aikana maanantain ja tiistain alimmista noin 55 NP System (N 35.80% 49.08%
€/MWh hinnoista perjantain hetkellisesti yli 60 €/ MWh hintoihin. : :
= =
NEDEC 2024 1.42% 3.81%
VIIKON 12 KEHITYKSEEN VAIK AVAT TAUSTATEKIJ 60 0
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Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 1.3.2024-15.4.2024, 30 -30
Forsmark 3 (1172 MW), vikaantuminen 16.-21.3.2024, ké
20 -40
SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-8.4.2024 kéytossa 1500 MW 10 50
FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, kaytossa 800-1200 MW, ja 11.-24.3.2024 kéaytossa 300 MW.
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- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttoaste on talla hetkella 77 % mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 ==—Q2-2024
- RU-Fl siirto on ollut poissa kéytdsté toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskimaarin tuontia Venajalté oli viime viikolla 0 % 60 0
maksimista
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mmm Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025
——Front year 2025

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT
0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 120
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 6231 13586  56.44 59.10 ié%
NP Area Fl - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 16.77 gg
NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 1982 7680  -1647  -1111 gg
NP Area SE2 - NP System 204 1.43 024 -1.00 346 1976 7392 -1647  -1102 b
NP Area SE3 - NP System 232 183 055 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -1.93 2
NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 1.85 204_11024 7.2.2024 21.2.2024 6.3.2024

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-18.3.2024. Brent 1st line ~—— Coal 2025 —TTF 2025
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