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HEIKKOTUULINEN VIIKON ALOITUS, LAKKOJEN VAIKUTUKSET LISAANTYMASSA

Ennuste viikolle 13: Markkinasignaalit
Base Quarter Q2-2024 a4 Nouseva (>2 %) spot Q2-2024 2025
Year product Front year o
2025 A Nouseva (>2%) ! . tianne, h in kehitys _)
NP System S Ssivuttainen (2 %) Sademaéra ja vitaamat, ennuste _ -> ->
NEDEC 2024 S Sivuttainen (£2 %) Lampétila, ennuste _ -> ->
R
ENNUSTE VIIKOLLE 13 Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys _ -> ->
SAHKOJOHDANNAISET Talousnakymét & passtooi > > N
Viiko_n a_.luksi El _' &t ja kostuivat in n& osan tasta paivan ensi aivityk & Hiil- ja. kehitys 1« 1« 1«
T puolin, taman paJvan javiela huomisen ollessa kultenkln erittain heikkoja niin Pohjoismaissa
kuin i lakkojen j; I myota useat teolliset toimijat ovat ilmoif sahkon i mika vahentaa osaltaan Saksan hintataso 1‘ 1‘ 1‘
hintapainetta. Tanaan polttoaineet, paastooikeus ja Saksan s&hko ovat olleet vahvassa nousussa. . .
Tekninen analyysi -> >
Lahin kvartaali
Hy inakyma inen -10 TWh tasoon ja perjantain nakymassa nahdyn inen ovat hi laskevia tekijoita. Lisaksi
i &ssé saa i noin 2 astetta ista vileampi saa on hieman normalisoitunut, ollen en&a noin 1 asteen tavanomaista
viile&mpi. Odotamme tamén péivan nousun mybté nakymaa Q2 i 35-45 €/MWh, 40 €/MWh tason rikkoutuminen jatkaisi helmikuun e _ Viikkomuutos
lopussa alkanutta teknisté nousutrendia. Tuote Pvm Paatos-kurssi (%) Muutos (EUR)
Q2-2024 22.3.2024 37.35 2.9 % 1.05
2nd Q: Q3-2024 2232024 32.10 03% 0.10
Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 22.3.2024 47.25 16% 0.75
Odotamme vuosituotteiden saavan suoraa tukea polttoaineista ja Saksan hinnoista. T: akymissa emme odota kittavia ia viikon i ja ~ 62.15 0.50
teollisen k ana, yhta aikaa jatkuvan uusiutuvan tuotannon kasvun kanssa saattaa vahentaa energian kysyntaa, Q1-2025 22.3.2024 - 0.8% .
palnaen hlmoja Iaskuun Lahimman vuoden osalta kaasun saatavuus vaikuttaa vahvalta, varastojen odotetaan kaantyvan lahiviikkoina nousuun ldhes 60 % tasolta. Front year 2025 22.3.2024 39.00 -0.1% -0.05
ja tllanne saattaa aJheuttaa uhkakuvia hintakehitykselle, mutta tolsaa]ta pltkassa juoksussa ilmastoambitiot ja uuden, 37.85 0.10
tuotar jasaato dellyttavat sahkon hinnan 4 koholla. O kehitysté vuosille 2026 22.3.2024 . 0.3% -
2025-2027, vail alillé 38-43 €/MWh viikon ajalle, sen jélkeisten vuosien osalta epévarmuuden ollessa suurempaa. 2027 22.3.2024 40.05 11 % -0.45
2028 2232024 42.75 0.0% 0.00
SPOT-MARKKINA 2029 22.3.2024 42.75 0.6 % 0.25
Spot -markkinalla aJkuvukon erittain h}elkko ja joistain a m ksi jaamass ole_\_/a t otanto nosbavat hlnbaa_‘ Suomessa NEDEC 2024 22.3.2024 61.50 36% 212
lakkojen myota ja k alkaen nouseva saa Lisaksi
Forsmark 3 tayden tehon myota vain Olkiluoto 3 myota dinvoi iteetti Pohjoismaissa on tdydessa kaytoss vmaamlen odotetaan kaanlyvan NEDEC 2025 22.3.2024 63.76 3.4 % 212
hienoiseen nousuun | ik alkaen. K viime viikon tasoista hi télle viikolle i a
PAASTOOIKEUS
Paa i { nakymia kuvasivat i i osalta hieman i jadneet : . . "
p ijoif positio on jatkanut lyhyena, vaikka onkin alkanut leikkaantua. Lyhyen aikavalin kysynta Aluehintaerotuotteiden paatsskurssit
4 on heik issd, ja i livoi vahentaa mybs osajtaan polttotarvetta Viime vuosiin nahden erona maaliskuun
kehitykselle on syyskuuh siinynyt 4asto] isen takaraja, inti L inen kysynté saattaa taman myota
siirtyd vasta syy: ij j purkavan positi ennen tata, realisoif nousua. O ista liiketta lle viikolle 59-
70 €/t vélilla DEC24 -tuotteelle hintojen noustua aiemmasta vaihteluvlista. 22.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.50 1.90 0.20
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SE1-NP System -12.40 -12.70 -9.40
100
90 SE2 - NP System -12.40 -12.70 -9.40
& SE3 - NP System -5.30 -2.93 -1.10
70
60 SE4 - NP System 5.90 651 7.50
50
40 Spot-hinta 11 VS. 12
30 Viikon
20 Viikon keskiarvoh
10 Hinta-alue (€/MWh) keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR) inta
0 SYS Spot 54.23 2% 0.99 55.22
31.1.2024 7.2.2024 14.2.2024 21.2.2024 28.2.2024 6.3.2024 13.3.2024 20.3.2024 Fi Spot 40.53 13% 6.44 55.07
= SYS Spot —Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ——Q1-2025 SE1 Spot 4493 10% 457 4950
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 44.93 10% 457 49.50
44 SE3 Spot 46.34 22% 9.97 56.31
a2 SE4 Spot 51.93 25% 1288 64.80
42
41 Paastooikeus EUR/CO2 t
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39 65
38 60
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36 50
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

KOMMENTIT VIIKON 12 KEHITYKSEST,

SAHKOJOHDANNAISET

Hydrobalanssin ennuste heikkeni hieman viikon kuluessa -10 TWh tasosta tavanumalseen nahden noin - 12 TWh tasolle. Forsmark 3 huolto paattyi, Euroopan ja

Yt bjen sentimentti- ja saa(un Iaa;altl nakymia osalta. lakkoilu jatkui ja
Fingrid arvioi vahentyneen ainakin 600-650 MW iralli UMM-viestien lisaksi j on iimoitettu useista
leikkauksista.

n kvarta:
1 viikko oli melko hinta kavi 38.5 €/MWh tasolla tiistaina ja matalimmillaan torstaina 35.8 €/ MWh tasolla. Maanantain
nousuavauksen jalkeen liike oli varsin samansuuntaista lahivuoden kanssa, joka puolestaan sai suuntaa viime viikolla lauhdetuotannon kustannusten yleisesta
kehityksesta.

Vuosituotteet
Vuosituotteen 2025 viikko oli myds vaakasuuntainen, viikon ylin hinta nahtiin maanantaina 40.25 €/MWh tasolla, alin perjantaina 38.6 €/MWh tasolla. Muiden
vuosituotteiden hintakehitys oli vaakasuuntaisempaa, 2027 osalta nahtiin plen 2jal MW pi volyymellla ensin vahva nousu 42 tasolle maanantaina, lasku paivan
aikana takaisin 40 €/MWh tasoon ja tiistaina lasku Jatkul i ina vain 2025 ja 2026 sulkivat alle 40 € MWh tasoon,

2027 40 €/MWh javuodet 2028

in 42.75-43.8 €/MWh vélille.

SPOT-MARKKINA

Viime viikolla Pohjoi: i i i livoi oli ina ja ja torstaina, viikon heikoimpienkin hetkien

a2 GW yla ja hetkien yltaessa yli 18 GW:n i tuotanto oli viikon kuluessa heikkenevaa ja torstai jai
erittain vahatuuliseksi erityisesti keskipaivan osalta, mlka nosti hlntoja selvastl systeemihintaa kallimmaksi. Muuten Suomen aluehln!a Valh!eh systeemlhmnan
molemmin puolin, y6tuntien jaadessa sen monina péivina selvasti kallii
tuotannot nahtiin maanantaina hieman yli 450 MW tuntlkesklteholla, muun viikon vaihdellessa 200 MW in puolin huij i joi issa ja
Baltiassa vastaavasti huipputuntien taso vaihteli 1.8 -2.9 GW valilla, paivatuotantojen vaihdellessa 12-20 GWh véllla. Virtaamat vaihtelivat tavanomaista
voimakkaampina.

heikointa k

PAASTOOIKEUS

Viime viikon CoT - tonnilla, nettona positio oli edelleen noin 29.57 Mt. Bid-cover
-suhde ol ella keskiarvoa 1.7 pienin tarjous vaihteli 55 €/t tuntumassa DEC24 tuote jatkoi helmikuun lopussa alkanutta teknista
nousutrendid, jonka edelliset pohjat ovat noin 53, 55 ja 59 €/t tasoilla.

VIIKON 13 KEHITYKSEEN VAI AVAT TAUSTATEKIJ

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

jatkoivat

Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 1.3.2024-15.4.2024, kaytossa 0 MW

SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-8.4.2024 kaytdssa 1500 MW
FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, kaytdssa 800-1200 MW, ja 11.-24.3.2024 kaytéssa 300 MW.
FI-EE EE-FI (1016 MW), vikaantuminen 25.1.-31.8.2024, kaytossd 358 MW

- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttoaste on talla hetkella 87 %
- RU-FI siirto on ollut poissa kaytosta toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskimaarin tuontia Venajalté oli viime viikolla 0 %
maksimista

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 59.09
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 281 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 15.56
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -10.52
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -10.44
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -1.70
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 2.25

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-25.3.2024

Copyright 2022 Gasum Oy — All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdag OMX, Nord Pool
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Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No
liability whatsoever is accepted for any direct o consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all

inquiries and contact us at i.




