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Markkinasignaalit
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Lähin kvartaali

Tuote Pvm Päätös-kurssi

Viikkomuutos 

(% )

Q2-2024 22.3.2024 37.35 2.9 % 1.05

2nd Q: Q3-2024 22.3.2024 32.10 0.3 % 0.10

Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 22.3.2024 47.25 1.6 % 0.75

Q1-2025 22.3.2024 62.15 0.8 % 0.50

Front year 2025 22.3.2024 39.00 -0.1 % -0.05

2026 22.3.2024 37.85 0.3 % 0.10

2027 22.3.2024 40.05 -1.1 % -0.45

2028 22.3.2024 42.75 0.0 % 0.00

SPOT-MARKKINA 2029 22.3.2024 42.75 0.6 % 0.25

NEDEC 2024 22.3.2024 61.50 3.6 % 2.12

NEDEC 2025 22.3.2024 63.76 3.4 % 2.12

PÄÄSTÖOIKEUS 

Aluehintaerotuotteiden päätöskurssit 

22.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027

FI - NP System 4.50 1.90 0.20

SE1-NP System -12.40 -12.70 -9.40

SE2 - NP System -12.40 -12.70 -9.40

SE3 - NP System -5.30 -2.93 -1.10

SE4 - NP System 5.90 6.51 7.50

Spot-hinta 11                                   VS. 12                

Hinta-alue (€/MWh)

Viikon 

keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR)

Viikon 

keskiarvoh

inta

SYS Spot 54.23 2 % 0.99 55.22

FI Spot 49.53 13 % 6.44 55.97

SE1 Spot 44.93 10 % 4.57 49.50

SE2 Spot 44.93 10 % 4.57 49.50

SE3 Spot 46.34 22 % 9.97 56.31

SE4 Spot 51.93 25 % 12.88 64.80

Ennuste viikolle 13:

Hiili- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys

Saksan hintataso

Tekninen analyysi

Muutos (EUR)

Hydrologinen tilanne, hydrobalanssin kehitys

Sivuttainen (± 2 %) Sademäärä ja virtaamat, ennuste

Sivuttainen (± 2 %) Lämpötila, ennuste

Spot-hinnat

Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys

Talousnäkymät & päästöoikeus

Spot-markkinalla alkuviikon erittäin heikko ja joistain ennusteista merkittävästi matalammaksi jäämässä oleva tuulivoimatuotanto nostavat hintaa, Suomessa 

teollisuuden kulutuksen leikkaantuminen lakkojen myötä ja keskiviikosta alkaen tavanomaista lämpimämmäksi nouseva sää vähentävät hintapainetta. Lisäksi 

Forsmark 3 täyden tehon myötä vain Olkiluoto 3 myötä ydinvoimatuotannon kapasiteetti Pohjoismaissa on täydessä käytössä, virtaamien odotetaan kääntyvän 

hienoiseen nousuun loppuviikosta alkaen. Kokonaisuutena odotamme viime viikon tasoista hintatasoa tälle viikolle keskimäärin, heilunnan jatkuessa merkittävänä. 

Päästöoikeusmarkkinalle merkityksellistä teollisuuden näkymiä kuvasivat valmistavan teollisuuden osalta hieman odotettua heikommaksi jääneet 

ostopäällikköindeksit, palvelusektorin näkymien parantuessa. Sijoitusrahastojen positio on jatkanut lyhyenä, vaikka onkin alkanut leikkaantua. Lyhyen aikavälin kysyntä 

lämmityskäytössä on heikentymässä, ja kohtuullinen tuulivoimatuotanto Saksassa vähentää myös osaltaan polttotarvetta. Viime vuosiin nähden erona maaliskuun 

kehitykselle on syyskuuhun siirtynyt päästöjen palauttamisen takaraja, raportointivelvollisuuden säilyessä maaliskuussa. Luonnollinen kysyntä saattaa tämän myötä 

siirtyä vasta syyskuulle. Sijoitusrahastojen odotamme purkavan positiotaan ennen tätä, realisoiden nousua. Odotamme vaakasuuntaista liikettä seuraavalle viikolle 59-

70 €/t välillä DEC24 -tuotteelle, hintojen noustua aiemmasta vaihteluvälistä. 

SÄHKÖJOHDANNAISET
Viikon aluksi sääennusteet lämpenivät ja kostuivat perjantain näkymään verrattuna, osan tästä palautuessa päivän ensimmäisessä ennustepäivityksessä. 

Tuulivoimatuotannon odotetaan vaihtelevan tavanomaisen molemmin puolin, tämän päivän ja vielä huomisen ollessa kuitenkin erittäin heikkoja niin Pohjoismaissa 

kuin Suomessakin. Suomessa lakkojen jatkumisen myötä useat teolliset toimijat ovat ilmoittaneet sähkön kulutusten leikkauksista, mikä vähentää osaltaan 

hintapainetta. Tänään polttoaineet, päästöoikeus ja Saksan sähkö ovat olleet vahvassa nousussa.

Hydrobalanssinäkymän parantuminen -10 TWh tasoon ja perjantain näkymässä nähdyn laskusuuntauksen kääntyminen ovat hintatasoa laskevia tekijöitä. Lisäksi 

pidemmässä sääennusteessa huhtikuun loppupuolen noin 2 astetta tavanomaista viileämpi sää on hieman normalisoitunut, ollen enää noin 1 asteen tavanomaista 

viileämpi. Odotamme tämän päivän nousun myötä nousevaa näkymää Q2 tuotteelle, vaihteluvälillä 35-45 €/MWh, 40 €/MWh tason rikkoutuminen jatkaisi helmikuun 

lopussa alkanutta teknistä nousutrendiä. 

Odotamme vuosituotteiden saavan suoraa tukea polttoaineista ja Saksan hinnoista. Talousnäkymissä emme odota merkittäviä muutoksia viikon takaiseen, ja 

esimerkiksi Saksassa teollisen kysynnän jatkaminen pehmeänä, yhtä aikaa jatkuvan uusiutuvan tuotannon kasvun kanssa saattaa vähentää energian kysyntää, 

painaen hintoja laskuun. Lähimmän vuoden osalta kaasun saatavuus vaikuttaa vahvalta, varastojen odotetaan kääntyvän lähiviikkoina nousuun lähes 60 % tasolta. 

Geopoliittinen ja maailmantalouden epävarma tilanne saattaa aiheuttaa uhkakuvia hintakehitykselle, mutta toisaalta pitkässä juoksussa ilmastoambitiot ja uuden, 

päästöttömän tuotantokapasiteetin ja säätökapasiteetin investointikustannukset edellyttävät sähkön hinnan pysymistä koholla. Odotamme nousevaa kehitystä vuosille 

2025-2027, vaihteluvälillä 38-43 €/MWh seuraavan viikon ajalle, sen jälkeisten vuosien osalta epävarmuuden ollessa suurempaa. 

25.3.2024
VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

HEIKKOTUULINEN VIIKON ALOITUS, LAKKOJEN VAIKUTUKSET LISÄÄNTYMÄSSÄ
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS 25.3.2024

KOMMENTIT VIIKON 12 KEHITYKSESTÄ

Lähin kvartaali

Vuosituotteet

Selite

Ennustehistoria 12                      muutos                 11   

Base Quarter 

Q2-2024


2.89 %


-6.68 %

Year product 

Front year 

2025


-0.13 %


-1.88 %

NP System 
16.68 %


-35.80 %

NEDEC 2024


3.57 %


1.42 %

VIIKON 13 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJÄT

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT 2024

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 59.09

NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 15.56

NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -10.52

NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -10.44

NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -1.70

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 2.25

 *Keskiarvo ajalta 1.1.2024-25.3.2024.

muutos

Hiilen hinta

Maakaasun hinta (NBP)

Indikaattori Base Quarter Q2-2024 Year product Front year 2025

Hiililauhde kustannus

Hydrobalanssin ennuste heikkeni hieman viikon kuluessa -10 TWh tasosta tavanomaiseen nähden noin -12 TWh tasolle. Forsmark 3 huolto päättyi, Euroopan ja 

Yhdysvaltojen sentimentti- ja talousluvuista saatiin laajalti näkymiä kasvavista näkymistä, paitsi Euroopan valmistavan teollisuuden osalta. Suomessa lakkoilu jatkui ja 

Fingrid arvioi kulutuksen vähentyneen markkinatiedotteiden perusteella ainakin 600-650 MW, virallisten UMM-viestien lisäksi julkisuudessa on ilmoitettu useista 

leikkauksista. Saksan hintataso

Raakaöljy Brent
Lähikvartaalin viikko oli melko vaakasuuntainen, hinta kävi korkeimmillaan 38.5 €/MWh tasolla tiistaina ja matalimmillaan torstaina 35.8 €/MWh tasolla. Maanantain 

nousuavauksen jälkeen liike oli varsin samansuuntaista lähivuoden kanssa, joka puolestaan sai suuntaa viime viikolla lauhdetuotannon kustannusten yleisestä 

kehityksestä. 

EUR/USD vaihtokurssi

Spot

Lämpötila

Vesivarantotilanne

SÄHKÖJOHDANNAISET

SPOT-MARKKINA

PÄÄSTÖOIKEUS

Sademäärä
Vuosituotteen 2025 viikko oli myös vaakasuuntainen, viikon ylin hinta nähtiin maanantaina 40.25 €/MWh tasolla, alin perjantaina 38.6 €/MWh tasolla. Muiden 

vuosituotteiden hintakehitys oli vaakasuuntaisempaa, 2027 osalta nähtiin pienillä, 2 ja 1 MW päivävolyymeillä ensin vahva nousu 42 tasolle maanantaina, lasku päivän 

aikana takaisin 40 €/MWh tasoon ja tiistaina lasku jatkui, palautuakseen keskiviikkona. Vuosituotteista perjantaina vain 2025 ja 2026 sulkivat alle 40 €/MWh tasoon, 

2027 40 €/MWh tuntumaan, ja vuodet 2028 eteenpäin hinnoiteltiin 42.75-43.8 €/MWh välille. 

Viime viikon CoT -raportissa sijoitusrahastot jatkoivat nettoshort-position leikkaamista noin 7 miljoonalla tonnilla, nettona positio oli edelleen noin 29.57 Mt. Bid-cover 

-suhde oli lähellä alkuvuoden keskiarvoa 1.7 tuntumassa, pienin tarjous vaihteli 55 €/t tuntumassa. DEC24 tuote jatkoi helmikuun lopussa alkanutta teknistä 

nousutrendiä, jonka edelliset pohjat ovat noin 53, 55 ja 59 €/t tasoilla.

Viime viikolla Pohjoismaissa voimakkainta tuulivoimatuotanto oli maanantaina ja perjantaina, heikointa keskiviikkona ja torstaina, viikon heikoimpienkin hetkien 

pysytellessä 2 GW yläpuolella ja korkeimpien hetkien yltäessä yli 18 GW:n maanantaina. Suomessa vastaavasti tuotanto oli viikon kuluessa heikkenevää ja torstai jäi 

erittäin vähätuuliseksi erityisesti keskipäivän osalta, mikä nosti hintoja selvästi systeemihintaa kalliimmaksi. Muuten Suomen aluehinta vaihteli systeemihinnan 

molemmin puolin, yötuntien jäädessä sen alapuolelle ja vastaavasti päivätuntien noustessa monina päivinä selvästi kalliimmiksi. Aurinkovoimatuotannon korkeimmat 

tuotannot nähtiin maanantaina hieman yli 450 MW tuntikeskiteholla, muun viikon vaihdellessa 200 MW molemmin puolin huipputunneiltaan. Pohjoismaissa ja 

Baltiassa vastaavasti huipputuntien taso vaihteli 1.8 -2.9 GW välillä,  päivätuotantojen vaihdellessa 12-20 GWh välllä. Virtaamat vaihtelivat tavanomaista 

voimakkaampina. 
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Clean-dark spread vs. Q2-2024 Clean-spark spread vs. Coal  Q2-2024 Q2-2024

Copyright 2022 Gasum Oy  – All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdaq OMX, Nord Pool

Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No 
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all 
inquiries and notifications, contact us at gps@gasum.fi.

Ylläolevat arvot kuvaavat eri markkina-ajurien kykyä selittää viimeisen  6 kk aikana tapahtunutta hinnanmuutosta. 
Vaikutus kuvataan prosenttilukuna suhteessa hinnanmuutokseen (Selitysaste*). Jokaista muuttujaa verrataan hintaan 
erikseen. Vaikutuksen voimakkuutta kuvataan väriskaalalla vihreä (vahva),keltainen (kohtalainen), punainen (vähäinen). 

25 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJÄT

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 1.3.2024-15.4.2024, käytössä 0 MW

SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-8.4.2024 käytössä 1500 MW 
FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, käytössä 800-1200 MW, ja 11.-24.3.2024 käytössä 300 MW.
FI-EE EE-FI (1016 MW), vikaantuminen 25.1.-31.8.2024, käytössä 358 MW

- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden käyttöaste on tällä hetkellä 87 %
- RU-FI siirto on ollut poissa käytöstä toukokuusta 2022 lähtien rahaliikenneongelmien takia, keskimäärin tuontia Venäjältä oli viime viikolla 0 % 
maksimista
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