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SAAN PYSYESSA ENNALLAAN SAHKON SUUNNAN ODOTETAAN LOYTYVAN POLTTOAINEISTA

Ennuste viikolle 14: Markkinasignaalit
Base Quarter Q3-2024 A Nouseva (>2 %) spot Q3-2024 2025
Year product Front year . .
2095 < Ssivuttainen (2 %) . inen tianme, I in kehitys > >
NP System < Laskeva (<2 %) Sademaéra ja vitaamat, ennuste _ -> ->
NEDEC 2024 S Sivuttainen (£2 %) Lampétila, ennuste _ -> ->
- > -
ENNUSTE VIIKOLLE 14 Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys -> -> ->
SAHKOJOHDANNAISET Talousnakymat & pastooi > S
Saaennusteissa ei tapahtunut ittavaa viime viikon El i paatyvan noln -5 TWh tasoon tavanomaiseen Hiili- ja. Kehitys > >
nahden kahden viikon jakson paa i. Keski entta.ln Iammlntavukkoa.. joismaisen s&an iikkoa kohden, ) Iy -
sunnuntain odotetaan nousevan noin kolme astetta i El ksi ja niiden tasta i Pitkan aikavalin ennuste Saksan hintataso -> 'r 'r
toukokuun puolenvélin tienoille asti on lammi jaonenaa imaarin hieman vajaan asteen tavanomaista viileampi. . .
Tekninen analyysi ->

Lahin kvartaali

Osa analyysitaloista arvioi jakson selvasti alihinnoi i, 0sa melko i hinnoil i ivoil osalta kontrolli séilynee myds syksylla ja Saksan
korkeampi hintaodotus tukee jakson hintaa, toisaalta ero on jo lahes 40 €/MWh kaasuvarastojen taytt6 alkaa korkealta tasolta ja aurinkovoimatuotannon
odottamattoman vahva hintapaine saattaisi hir ien osalta. O I tuotteella olevan varsin rajallinen ja e _ Viikkomuutos
viikon jaksolle ista kehitysta vai 4 29-39 €/MWh polttoaineiden ja vesitilanteen kehitysté seuraten. Tuote Pvm Paatos-kurssi (%) Muutos (EUR)
Q3-2024 27.3.2024 29.50 -8.1% -2.60
2nd Q: Q4-2024 27.3.2024 46.70 -1.2% -0.55
Vuosituotteet 3rd Q: Q1-2025 27.3.2024 62.15 0.0 % 0.00
Eri analyysitalot arvioivat aivan lahimpien vuosien i i hintojen olevan imalli ihinnoi O energian . 20.88 0.88
varastoinnin ja muun Jousmkyvyn isoi vasta myo i vuoslna, vol lahi i hinta olla koholla, valkka i iksi 90% ajasta Q2-2025 27.3.2024 - 30% .
hinnat olisivat tata ia koko ajan i i my6ta. Uusien kannalta hintataso ei vaikuta Front year 2025 27.3.2024 39.50 13% 0.50
erityisen houkuttelevalta, ja hlmojen tukea saataneen Iahlnna valn Keski-Euroopasta myos tulevma vuosma Lahimman viikon osalta vuosltuottelden hintoja 38.30 045
ohjannevat i joiden ei I k & odoteta loytavan kittavaa tukea ja lal k| vuodelle kehitysta v: 2026 27.3.2024 B 12% .
35-45 €/t. Vuosien 2026 alkaen odotamme nousevan kohti noin 50 €/MWh hi P i i akdisesti 2027 27.3.2024 39.75 0.7 % -0.30
mittaan.
2028 27.3.2024 43.00 0.6 % 0.25
SPOT-MARKKI NA 2029 27.3.2024 43.50 18% 0.75
Spot- i i séan ja sesti vi osuvan vahvan tuullvolmatuoba_nnon pamavan hlntoja SYS osalta, tuullvolmatuobannon NEDEC 2024 27.3.2024 62.61 18% 111
p tai hieman téta péivien ajan P
i i in torstain paivan aJIe 16w ikeskitehoista selvasti i i jin tunteihin i keskiviikkona ja NEDEC 2025 27.3.2024 64.99 1.9% 1.23
lauantaina. Vlnaamal ovat olleet vume paMna ia, niiden jatkavan lla vaihteluvalilla kahden viikon ajan,
vaihdellen i kaynni a isesti hieman inoi aarien ollessa
painottuneena matalille alueille. Odotamme viime viikkoa edullisempaa viikon keskihintaa.
PAASTOOIKEUS
V||kon 1 isuihin kuuluvat keskivii julkai 2023 paastomaara italoj issa on suurta vaihtelua, konsensuksen ollessa f ; At N
k lasku ed Julkaisu saattaa tuoda i ittavaa heiluntaa, sen tulossa olevien paastokaupan Aluehintaerotuotteiden paatsskurssit
alaisten toimijoiden ostomaaria. Taman vuoksi iikolle i 50-70 €/t valiin, ja toi i suunnan
ollessa varsin epa lyhyella aikavalilla, mikali padstomaarissa ei tapahdu radil ja yllatyksia, hintojen yyskuuh & kohti
vaihteluvalin ylalaitaa, mutta ennen tata saatetaan nahda viela selvasti matalampiakin tasoja.
27.3.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.75 1.90 0.20
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SE1-NP System -12.50 -12.70 -9.40
100
90 SE2 - NP System -12.50 -12.70 -9.40
80 SE3 - NP System -5.10 -2.90 -1.05
70
60 SE4 - NP System 5.90 651 7.50
50
40 Spot-hinta 12 VS. 13
30 Viikon
20 Viikon keskiarvoh
10 Hinta-alue (€/MWh) keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR) inta
0 SYS Spot 55.22 -1% -0.77 54.46
5.2.2024 12.2.2024 19.2.2024 26.2.2024 432024 11.3.2024 18.3.2024 25.3.2024 1.4.2024 Fi Spot 55.97 4% 238 53.50
= SYS Spot —Q3-2024 ——Q4-2024 —Q1-2025 ——Q2-2025 SE1 Spot 4950 % 069 4882
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 49.50 1% -0.69 48.82
44 SE3 Spot 56.31 -13% -7.49 48.82
a2 SE4 Spot 64.80 24% 1533 4948
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

KOMMENTIT VIIKON 13 KEHITYKSEST,
SAHKOJOHDANNAISET
Hydrobalanssin ennustettu taso nousi hlenolsestl viime viikon kuluessa noin -10 TWh tasolta noin -6.5 TWh tasoon kahden vukon jakson paaneeksl Euroalueen
taloudellisen i in luvut ja ji i paranivat hieman I i kehitys palvelualoilla oli hiukan
vahvempaa. Yhdysvaltojen ja Kiinan talousluvut osoittivat viikon kuluessa vahvaa kehitysta.

n kvarta:
Q3-2024 osalta viikko jatkui maanantaisen nousupaivan jalkeen melko vahvassa laskussa, hintojen laskiessa hieman yli 33 €/MWh tasolta alle 30 €/ MWh tasoon,
teknisesséa kuvassa nahtiin useita laskusignaaleja. Lauhdetuotantojen kustannukset ja Saksan vastaavan ajanjakson kehitys olivat selvasti maltillisempia, niiden
noustessa maanantaille edellisviik

Vuosituotteet

Vuosituotteen 2025 kehitys oli tasajsempaa, sen avatessa Vil kon selvaan nousuun
keskiviikkoon ni ista ei saatun ki Yhd:
Euroopassa, mika k Muut
2026 ollessa naisté edullisin.

mukana, mutta
jen ja Kiinan vahvan talouskehityksen tukema olj inflaatiopaineita
i ivat 2025 kehitysta, eika lahivuosien jarjestys muuttunut,

voi lisata i

SPOT-MARKKINA

SYS hinnaltaan viime viikon selvasti kallein p&iva oli maanantai, edullisin perjantai, viikon keskimaéaraisen hintatason Jaadessa hieman edellisviikkoa malalammaksl

Suomen hintakehitys seurasi systeemlhmnan kehltysta, maanantam ollessa kallein paiva ja in edullisin, | painui
dellisviikon oltua nollan jai erlttam heikoksi viikon aluksi jatiistaina, sen kuitenkin
keskiviikosta alkaen selvasti, tavanomaisen tason akeskiarvoiltaan. Pohj issa ja Baltiassa in viikko vaihteli erittain vahatuulisesta

maanantausta perjanta.una na.htylhln korkeimmillaan hieman yI| 16 MWh/h tuntikeskiarvoihin. Olkiluoto 3 huolto piteni viidella péivalla 20.4 asti UMM mukaan

polttoair vuoksi.

PAASTOOIKEUS

Paastooikeusmarkkinalla hintakehitys seuraJh kaasunja hiilen hintoja, kokonaisuutena kehityksen ollessa melko CoT: olivat
odotetusu Jatkaneet thyeks|myytyjen iti mutta inoil tarna ei ail aal k ia reaktioita. T:
a, 1 alaisten ostointo i k i i takarajaa.

VIIKON 14 KEHITYKSEEN VAI AVAT TAUSTATEKIJ

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 1.3.2024-20.4.2024, kaytossa 0 MW

FI-EE, EE-FI (1016), vikaantuminen 25.1.-31.8.2024, kaytdssa 358 MW

FI-SE1 (1100 MW), huolto 8.-12.4.2024, kéytéssa 500 MW

SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, 2.3.-15.4.2024 kaytésséa 1500 MW

FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, kaytdssa 800-1200 MW, ja 1.4.2024-9.5.2024, kéytdssa 300-800 MW
FI-SE3 (1200 MW), huolto 8.4.2024-12.4.2024, kéytossa 0 MW

- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttoaste on talla hetkella 87 %
- RU-Fl siirto on ollut poissa kéytdsté toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskimaarin tuontia Venajalté oli viime viikolla 0 %
maksimista

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 58.11
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 281 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 13.78
NP Area SE1 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -10.36
NP Area SE2 - NP System 2.04 143 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -10.28
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -2.29
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 1.45

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-2.4.2024

Copyright 2022 Gasum Oy — All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdag OMX, Nord Pool
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Developments past 2 weeks indexed
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Phelix Q3-2024 Phelix 2025
Coal-fired production cost 3-2024 Coal-fired production Coal 2025
Gas-fired production cost Coal Q3-2024 Gas-fired production Coal 2025
NEDEC 2024 —3-2024
Front year 2025
nustehistoria 13 muutos 12 |muutos
Base Quarter ] O
Q3-2024 -8.10% 0.31%
Year product
Front year a A
2025 1.28% -0.13%
NP System ) N
11.25% 16.68 %
NEDEC 2024 1.80 % 3.57%
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Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No
liability whatsoever is accepted for any direct o consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all

inquiries and contact us at i.




