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SATEINEN SAA NOSTAMASSA VIRTAAMIA TAVANOMAISTA AIEMMIN

Ennuste viikolle 15: Markkinasignaalit
Base Quarter Q3-2024 A Nouseva (>2%) spot Q3-2024 2025
Year product Front year o

2025 & Nouseva (>2%) Hydrologinen tilanne, hydrobalanssin kehitys _)
NP System < Laskeva (<2 %) Sademadra ja virtaamat, ennuste _- ->
NEDEC 2024 S Sivuttainen (+2 %) Lampétila, ennuste _ -> >
ENNUSTE VIIKOLLE 15 Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys kN -> ->
SAHKOJOHDANNAISET Talousnakymaét & paastooikeus 9 9 'P
H)_/drobalapssin ennu;tg vahyistuiv lisapaivien rn_ydta tand aamuna, ‘k‘ahden viikon jakson péa:t_eeksi s_en odotetaan paatyvan noin -2 T\_N_h tas_oon La\(anamaiseen Hiili- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys 9 1s /r

nahden. Hintaero Pohjoismaiden ja Saksan valilla on kasvanut on P noin 4 GW
i ihin viikon aikana, iseksi tahan nahden. Saksan hintataso -> > qp
Tekninen analyysi _ -> >

Lahin kvartaali

tuo i signaalin ja kirjoitushetkella tuote on ollut edellisen kahden ayntipaivan tavoin hi
nousussa. 25 €/MWh tuntumaan on saattanut muodostua jonkinlainen ja hintojen ittavasti m uusia i ia on open interest Viikk
perusteella tehty talla tasolla. Tekninen kuva on jatkanut alavireisena, eiké selvia ostosignaaleja ole aivan lahella seuraamissamme indikaattoreissa. Hintaero . iikkomuutos
Saksaan on leventynyt Idhelle 40 €/MWh tasoa. Yhteni riskina Saksan kesén keskihintojen romahtamiselle ndzemme Euroopan laajuisen aurinkovoimatuotannon Tuote Pvm Paatos-kurssi (%) Muutos (EUR)
kasvun, taman i i pai i intien hintatasoa i i in, syy i akoisesti kuitenkin kvartaalin 25.85 3.65
kokonaisuutta. Odotamme hieman nousevaa kehitysta 25-30 €/MWh valilla. Q3-2024 5:4.2024 -12.4%
2nd Q: Q4-2024 5.4.2024 43.78 -6.3% -2.92
Vuosituotteet 3rd Q: Q1-2025 5.4.2024 59.60 -4.1% -2.55
Euroopan t_aloudeq_nékymlssé oli viime viikolla i __p|ent§ n ja vahyemp| lasku oli tervetullut uutinen koronla§ku|a Q2-2025 5.4.2024 28.70 3.9% -1.18
odottaville investoijille. Talvelle 2024-2025 on jo alkaa joten saatavuus sen osalta vaikuttaa varsin turvatulta
i 4en riski Ki lisaantyminen in voi tuoda 2026 ja 2027 tuotteille, jotka hinnoitellaan edelleen selvasti Front year 2025 5.4.2024 38.20 -33% -1.30
o id vuosia I iksi. mi a 2028 vuodesta alkaen hinnoittelu on noussut kohtuullisen neutraaliksi SYS tuotteilla. Odotamme 2025 osalta 38.20 010
noin 40-45 €/MWh ahtéavad, hienoisesti kehitysté lahij Shempien vuosien tasaantuvan kohti 45-50 €/MWh tasoa. 2026 5.4.2024 - 0.3% -
2027 5.4.2024 39.90 0.4% 0.15
2028 5.4.2024 43.50 12% 0.50
SPOT-MARKKINA 2029 5.4.2024 43.90 0.9% 0.40
Spot: 1 ntoa ja torstaille, l_uslam_a he_lkorn_pl tuotanto ja yd|nv0|rr_|ahuollot !uke_vat hlnto_]a, NEDEC 2024 5.4.2024 61.01 26% -1.60
T levat osaltaan painaa hintoja, toisaalta varsin vahvaksi nousevat huipputunnit
i jo il an hi Paiva iarvoina isvii hieman i leudon saan ja NEDEC 2025 5.4.2024 63.42 2.4% -1.57

vahvan tuulivoimatuotannon my6ta.

PAASTOOIKEUS

Paéastooikeusmarkkinalla odotetaan télla viikolla selvasti viime viikkoa isompaa idi i jalkeen. teollisuudessa viime N . L .
viikon julkis tulkitsi i i itiivi indikoivina, Yhd: lloi: talous on jatkanut vahvana. Mielenkiintoinen tieto keskiviikkona Aluehintaerotuotteiden paatdskurssit
on CoT raportissa se, miten eri toimijat ovat itioif julkaisun jalkeen. Kokonaisuutena odotuksemme viikolle on hieman alavireinen,
odotamme paastdoikeuden jatkavan vaihteluvalilla 55-65 €/t i tai hieman j in paato nahden.
5.4.2024 €/MWH 2025 2026 2027
FI - NP System 5.10 1.90 0.30
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SEL-NP System -12.50 -12.70 -9.58
100
%0 SE2 - NP System -12.50 -12.60 -9.58
80 SE3 - NP System -5.00 -3.00 -1.00
70
o SE4 - NP System 5.90 6.51 7.50
50
40 Spot-hinta 13 VS. 14
30 Viikon
20 Viikon keskiarvoh
0 Hinta-alue (€/MWh) keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR) inta
SYS Spot 54.46 -20 % -10.91 43.55
9.2.2024 16.2.2024 23.2.2024 1.3.2024 8.3.2024 15.3.2024 223.2024 29.3.2024 5.4.2024
Fl Spot 53.59 -26 % -13.74 39.86
= SYS Spot —Q3-2024 —Q4-2024 —Q1-2025 ~——Q2-2025 SE1 Spot 18.82 4% 11.06 36.86
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 48.82 -24% -11.84 36.98
44 SE3 Spot 48.82 24 % -11.83 36.99
a3 SE4 Spot 49.48 -14 % -7.12 42.36
42
41 Pédstooikeus EUR/CO2 t
40 70
39 65
38 60
37 55
36 50
35 922024 1622024 232.2024 13.2024 832024 153.2024 22.3.2024 2932024 5.4.2024
9.2.2024 16.2.2024 23.2.2024 1.3.2024 8.3.2024 15.3.2024 22.3.2024 29.3.2024 5.4.2024
——Frontyear 2025 ===2026 ==—2027 -——2028
——NEDEC 2024 ~—NEDEC 2025
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Developments past 2 weeks indered
SAHKOJOHDANNAISET 110%

Hydrobalanssin ennuste jatkoi hieman vahvistumistaan, viikon aluksi se nousi noin -5 TWh tasoon, ja viikon kuluessa nousu jatkui my6s lisapaivilla, sen

=

paatyessa noin -3 TWh tasoon perjantaina julkaistussa kahden viikon ennusteesta. Yhdysvalloista viikon aikana julkaistut teollisuuden ostopaallikkéindeksit ja 105 v
tyollisyyden indikaattorit osoittivat vahvaa talouden vetoa, Euroopassa nakymat vahvistuivat hieman ja inflaatio laski hieman odotuksia voimakkaammin. 100% \ y

. . 95%
Lahin kvartaali
Q3-2024 osalta vahva lasku jatkui erityisesti tiistaina, hintojen laskiessa tuolloin 29.5 tuntumasta 26 €/MWh laskun j viela iviil a 25 90%
€/MWh tuntumaan. Loppuviikon aikana hinnoille I6ytyi mahdollisesti tukitaso 25 €/ MWh tuntumasta, ja hinnat palautuivat hiukan 25-26 €/MWh valilla torstalna ja
perjantaina. Hydrobalanssin vahvistuminen kohti normaalia tasoa levensi Saksan ja Pohjoismaiden hintaeroa jaksolla. 85% ‘

Vuosituotteet

Vuosituotteilla 2025 kehitys seurasi alkuviikon laskuun kaasulauhdetuotannon kustannusten laskennallista kehltysla mutla vukon kuluessa I||ke 0I| tata 75%
isempi 38 €/MWh tu 1 i 2025 ja 2026 hinnoiteltiin illeen saman hintaisiksi, edt i vt 4 B e . . . . . .
PR, W SV SV " wa wa wa wa wa wa W W
vuodet 2027 alkaen jatkoivat vaakasuuntaisempina, vahvistuen viikon loppua kohden 44-45 €/MWh tuntumaan 2028 alkaen, 2027 jdadessa tata matalammaksi ,@?’ '»“’5 9“’ @“7 @“7 “p“: “’;: N A W o o>
40 €/MWh tuntumaan.
Phelix Q3-2024 Phelix 2025
Coal-fired production cost Q3-2024 Coal-fired production Coal 2025
SPOT-MARKKINA Gas-fired production cost Coal Q3-2024 Gas-fired production Coal 2025
SYS hinnan osalta viime viikko vaihteli noin 40-60 €/MWh valilla p&ivé iarvoiltaan, sunnuntain i tta tuntuvasti matalammaksi 11 € MWh tuntumaan. NEDEC 2024 032024
Suomen osalta péivéakeskiarvoina tarkasteltuna torstain alueelliset yli 200 €/MWh huippuhinnat nostivat keskiarvon korkeammaksi, muun viikon ollessa SYS Front year 2025
hinnan tai hieman i, myds Suomessa sunnuntain hinnat painuivat erittain mataliksi. SE3 hinta seurasi Suomen hintaa paaosin
i intoja lukuun e} 1 3 aloitti huollon viil useat ydinvoimalat leikkasivat tuotantoaan sunnuntaina matalien hintojen myoéta. .
Eilen nahtiin klo 16 CET laajalti Euroopassa matalia alasséatshintoja, esimerkiksi Ruotsissa asti néhtiin laajalti noin -1000 €/MWh s&étshinta. Ennustehistoria 14 muutos 13 |muutos
Base Quarter a
Q3-2024 -1237% o -8.10%
P - Year product
PAASTOOIKEUS Front year ) A
2025 -3.29% 1.28%
Viikon odotetuin tapahtuma oli 2023 keskiviikkoi ivana julkaistut i , Niiss& nahtiin hieman odotuksia voimakkaampi, noin 15.5 %
Iasku edelllsvuoteen Esimerkiksi séhkéntuotannossa lasku oli noin 24 %. Sijoitusrahastot olivat edelliseen perjantaihin mennessa jatkaneet viikon aikana short- NP System N 12.67% 3 11.25%
ia. Odotuksi: huoli tama ei nakynyt markkinoilla merkittavana reaktiona, torstaina néhtiin pieni nousupaiva ja nousu jatkui - .
perjantaina, hinnat kavivat viikon aikana alimmillaan noin 57 €/t tuntumassa ja nousivat viikon paatteeksi 61 €/t tuntumaan. 3 3
NEDEC 2024 -2.56 % 1.80 %
VIIKON 15 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT T, ATEKIJAT 70 0
60 -10
TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET 50 20
Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 1.3.2024-20.4.2024, kiytossé 0 MW 40 30
Oskarshamn 3 (1400 MW), vuosihuolto 6.4.2024-1.5.2024, kaytéssa 0 MW 30 40
20 -50
FI-EE, EE-FI (1016), vikaantuminen 25.1.-31.8 2024 kaytossé 358 MW
FI-SE1 (1100 MW), huolto 8.-12.4.2024, Kyt 10 60
SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025 kéytossa 1200 MW, 2.3.-15.4.2024 kéytdssa 1500 MW 0 70
FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, kéaytosséa 800-1200 MW, ja 1.4.2024-9.5.2024, kaytossa 200-800 MW, huolto 8.4.2024-12.4.2024, 2333333833333 3333gggg43z
8858888 RER8ES885888888888¢888¢8
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- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttdaste oli tnd aamuna 72 % mmm Clean-dark spread vs. Q3-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q3-2024 ===Q3-2024
- RU-FI siirto on ollut poissa kaytosta toukokuusta 2022 Iahtien rahaliikenneongelmien takia, keskiméaérin tuontia Venajalta oli viime viikolla 0 % 60 0
maksimista
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mmm Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025
—Front year 2025
SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT
0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh
Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 130
120
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 57.30 Eg
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 12.87 gg
70
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -10.02 60
50
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -9.94 40
30
NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -2.43 ig
0
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 1.63 9.2.2024 23.2.2024 8.3.2024 2232024 5.4.2024

*Keski Ita 1.1.2024-8.4.2024.
Ao aata Brent 1st line ——Coal 2025 —TTF2025
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