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H i kahden viikon aikana jatkavan Iaskua kohti -15 TWh tavanomaiseen nahden, kahden vilkon séasta odotetaan 4.2 Hilll- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys > -
TWh tavanomaista kulvempaa |a noln 6. 2 aslena 1 loppuviikkoa kohden poikkeuksellisen viileiksi,
jopa alle -15 P Sat issd 48 i laskussa. Saksan hintataso _- 1‘
Tekninen analyysi _ 1‘ 1‘
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Lahin kvartaali
Q2- 2024 on Jatkanut tanaan nousussa, mahdolllsen vastustason noin 55 €lMWh aa on ista viilleampi aina f
a, on i i i, muutos isviil on kuitenkin viela melko ( Viikkomuutos N
rnal!llllnen Kaasuvarastot olivat sunnuntaina noin 86.5 % tuntumassa EU:ssa, eik& niiden riittavyydesta olla ittavasti i saan Tuote Pvm Paatos-kurssi (%) Muutos (EUR)
jatkavan ista selvasti lahipaivat, ensi viikosta alkaen parin viikon i il jaksoa, j
kohti it Ero Saksan jakson hir oli noin 23 €/ MWh perjantaina, mika rajannee nousupaineita, vastustason ylitys Q2-2024 29.12.2023 53.00 14.0 % 6.52
saattaa tuoda tekmsta knnnostusta tuotteen nousun j; i illa odotuksella ien rajatessa mi
kohtuullisen volatiilia 45-65 €/MWh valia. 2nd Q: Q3-2024 20.12.2023 38.25 11.2 % 3.85
Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 29.12.2023 54.90 4.4% 2.32
2025 osalta jen hyva tilanne hillinnee ioita ensi syksyn jen tayton i taloustilanteesta pienista Q1-2025 20.12.2023 69.00 2.8% 1.90
kaannesignaaleista huolimatta ei ole viela selvaa kuvaa 2025 vuodelle. Tanaén on néhty vahvaa nousua, tuotteen hinnan ylittdessa hetkellisesti joulukuun e :
alun palkalllsen hulpun 47 € MWh luntumassa Perjantaln EET) i 2025 oli no|n 50 €lMWh Pohjoismaita kalliimpi, mika vaikuttaa Front year 2025 29.12.2023 45.00 4.2 % 1.83
idet i ero iksi i hintojen selvaa laskua. Pidemmalla
jaksolla pida F isi () i allhn i ina ja i Saksan tuottelta yl|h|nno|te|tu|na mutta 2025 osalta saatetaan viela nahda 2026 29.12.2023 4350 12% 050
selvaa eroa hintatasossa hetkellisesti, timan jalkeen erojen tulisi tasoittua. Tt in vuodet 2026 alkaen 2027 29.12.2023 44.85 2.9% 1.25
edelleen alihinnoitelluilta. Aloi 2025 viime viikon paato nahden hieman nousevalla odotuksella, vaihteluvalilla 45-50
€/MWh Pidemnien vinsien adotamme nousevan kohti samaa vaihtelivalia 2028 29.12.2023 44.75 3.0% 1.32
SPOT-MARKKINA 2029 20.12.2023 43.25 33% 1.40
[e] saiden viil isen myota kohti | iikk kulutusta, immil 70 GW luntumassa F'ohjo|sma|ssa perjantaina. Tuuli- ja NEDEC 2024 20.12.2023 80.19 13% 1.05
auril i ja jaar koh(l e :
laskusta i ityis i perjantaista ja isesti lauantaina iltapéi a korkeita hintoja Pohjoismaissa. Ringhals 3 NEDEC 2025 29.12.2023 82.72 15% 121
huolto ja Forsmark 2 korjausten odotetaan olevan ohl perjantalhln aamuun mennessa R3 saavuttaessa tayden tehon noin klo 13 CET perjantaina. O \
selvasti viime viikkoja spot-hintaa, 1 nahda erittain korkeita hetkellisia hintoja.
PAASTOOIKEUS
Paastooikeusmarkkinalla on nahty tanaén vahvaa laskua. Sijoif j itioi selittda muutoksia, vaikka fundamenteissa ei

Aluehintaerotuotteiden paatoskurssit

selvia muutoksia nahdékaan. Lisaksi vuoden vaihtuminen voi muuttaa toimijoi j tiil ake !

tasaantuvan huutokaupp nalkaessa. ennen tata vaihtelun olles spekulolnnm myo6ta merkittavaa, i odotetun ja mal i huolta ail
& O ista kehitysta, NEDEC24 osalta vaihteluv: 75-85 €/t
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

KOMMENTIT VIIKON 51 KEHITYKSES
SAHKOJOHDANNAISET
Lahipaan saaennusteet viilenivat selvasti, hydrobalanssin ennuste sailyi edelllsen raportln lapalsessa noin -13 TWh tasossa (avanomalseen nahden |akson
lopulla. Ydinvoimalat kavivat paaosin taydella teholla, Forsmark 2:n perj A tL ita lukuun T
viikko Euroopassa.

Lahin kvartaali

Q2-2024 palasi joulukuun alkupuolen hintoihin 55 €/MWh tuntumaan viime viikon lopuksi i padosin saa i amané ja
positioiden siirtymisen siivittdmana. Noin 55 €/ MWh tasolla saattaa olla vastustaso, vastaavaa tasoa nahtiin myds elokuun Iopussa vastaavasti hieman
vajaassa 40 €/MWh:ssa saattaa olla tukitaso. RSI perusteella tuote kaantyi 50 €/MWh ylitettydan yliostetun tuntumaan.

Vuosituotteet
Vuosituotteissa joulukuun toinen puolisko oli kohtuullista nousua myos 2028 asti. Paatoskursseilla vain 2026 ja vuodet 2029 alkaen jaivét alle 44 €/ MWh
hintatasoon. 2025 on noussut 19.12.2023 pohijista tasaisesti, alle 41 € MWh tasoilta, alimmiltaan sitten alkuvuoden 2022 45 €/ MWh tasoon perjantaina. Muut
vuodet ivat nousua. T i Euroopassa ei julkaistu viime viikolla merkittavasti uutisia, tanaan julkaistu HCOB- valmistavan teollisuuden

aallil i nousi a ja odotuksista kahdella kymmenyksella 44.4 tasolle.

SPOT-MARKKINA

Tuulivoi oli P paaosin tavanomaisen tuntumassa viimeisen viikon ajan, vain |ou|unpyh|en |aadessa 10 000 MW keskitehon
tuntumaan. Vastaavasti Suomessa nahtiin selvasti tavanomaista hei aina viime perj asti, viimei paivien yli 2000
MW keskitehoon. Ydinvoimalat kavivat kohtuullisen korkealla kayttoasteella Forsmark 2:ssa havamun 29.12 Iurbunlongelma jonka vuoksi laitos on jatkanut
osateholla. Keskilampétila on jatkanut laskussa 19.12 iilea a 22.12 ja 29.12 jaivat viela tavanomaista
lampimammiksi, eilisen oltua jo useita asteita tavanomaista viileampi. Vuodesta 2019 alkaen tarkasteltaessa vain vuonna 2021 nahtiin alle -10

ke mpétiloja kahtena péivana, keskildampétila alitti tandan vuoden 2019 alimmat tasot. Spot-hinnat jaivat SYS osalta 30-60 €/MWh tasoon

péiva iarvoiltaan, i 25-70 €/MW ja SE3 25-60 €/MWh.

PAASTOOIKEUS

Viime viikolla julkaistussa CoT -raportissa sijoi 1astot olivat selvasti short-pc . Viileneva saa tuki hintoja, ja viime viikolla viimein
julkaistu EEX huutokauppakalenteri vahvisti huutokauppojen jatkuvan 15. tammikuuta. Hinta vaihteli loppuviikosta korkelmmalla tasolla sitten marraskuun
loppupuolen 80 €/t tuntumassa. Q2 jaksolle kaasulauhde k&antyi viime viikolla in hiililauhdetta kanr

VIIKON 1 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT EKIJ

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, kaytossa 1570 MW
Forsmark Block 2 (1121 MW), vikaantuminen 29.12.2023-3.1.2024, 29.12.-30.12.2023 k&
Ringhals Block 3- G32 (537 MW), huolto 4.-5.1.2024, kaytésséa 0 MW

& 300 MW ja 30.12.2023-3.1.2024 kaytossa 490 MW

SE1-FI (1500 MW), huolto 17.4.2023-2.3.2024, kaytossa 1200 MW
- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kéyttoaste oli tana aamuna 95 %, keskiarvoa laskevana oli vain Forsmark 2 45 % kayttoasteella.

- RU-FI siirto on ollut poissa kaytosta toukokuusta lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskiméaarin tuontia Venajalté oli vime viikolla 0 %
maksimista

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT

Hinta-alue (€MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 41.78
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 3.47
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -2.36
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -2.36
NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -2.36
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 -2.36

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-2.1.2024.

Copyright 2022 Gasum Oy - All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdag OMX, Nord Pool

2.1.2024
Developments past 2 weeks indexed
145%
135% —_—
125%
115%
105 % <
95% ~ ==
85%
PP P D R T R T R S R T 3
SR Y N . I I I N I T I .
RE i I I I N 2 SIS
Phelix Q2-2024 Phelix 2025
Coal-fired production cost Q2-2024 Coal-fired production Coal 2025
Gas-fired production cost Coal Q2-2024 Gas-fired production Gas 2024
NEDEC 2024 — 02-2024
Front year 2025
Ennustehistoria 51 muutos 50 muutos
Base Quarter D D
Q2-2024 14.03% 22.16%
Year product
Front year m] m]
2025 4.24% 4.02%
NP System
v ° 8.18% & -58.71%
=) a
NEDEC 2024 1.33% 12.90 %

100 0
80 | -20
60 -40
40 -60
20 -80
0 -100

SREESR828828888888888R88R8888¢%
EEEEREEREEEERERREREEEEEEEEER
mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 ——Q2-2024
100 0
-20
-40
LU LI e o
20 -80
0 -100
MmN 0000033200000 00000 0000000
SEEES88853888R88RRERRRERERREREE
TIINIEEAEREAENGEIIEIEIEAEEEET
mmm Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025
—Front year 2025
0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh
160
120 \/W,_\_\
80 (— ———— o
40
0
6.11.2023 20.11.2023 4.12.2023 18.12.2023 1.1.2024
Brent 1st line ~——Coal 2025 —TTF 2025

Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation ony, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This documentis not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all

inquiries and notifications, contact us at gps@gasum.fi.



