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Ennuste viikolle 2:

Base Quarter Q2-2024 Q1 Laskeva (< 2 %)
Year product Front year 3 Sivuttainen (= 2 %)
2025
NP System < Laskeva (<2 %)
NEDEC 2024 Qy Laskeva (<2 %)
- J

ENNUSTE VIIKOLLE 2

SAHKOJOHDANNAISET

viikosta noin 1.2 TWh verran ja tavanomaista viileAmpéaa 4.3 asteen verran,
erityisesti ensi viikon saaennusteen viilentyessa taman paivan aikana. Vahvan nousun paatteeksi sahkon lahituotteissa ollaan mahdollisesti nakemassa
korjausliiketta.

Léahin kvartaali
F i on a ennusteissa alle -16 TWh tason, pysyvan 1 alapuolella my6s |

J

loppuun ulottuvalla jaksolla. Ero Saksaan on varsm matala noin 20 €/ MWh tuntumassa, mutta heikohko vesitilanne pitaa veden arvostuksen korkealla, eivatka
hinnat valttamatta painu mataliksi. Laut on noussut ista viikoista. Pidamme hinnoittelua melko neutraalina taman paivan
laskun my6td, mutta perjantain 5 on kuitenkin hieman laskeva, odotamme vaihtelua 50-55 €/ MWh tuntumassa.

néhden

Vuosituotteet
Vuosituotteella 2025 noin 45-50 €/MWh tuntumassa hintaan on arviomme mukaan laskettu toisaalta vielé koholla olevia Iauhdetuotannon kustannuks|a mutta
tolsaalta talousnékymlen myota hleman pehmeéa kulutusennustetta. Esil iksi kaasun riittavyy riskia ei nyt
myota, esil iksi Q4-2024 ollessa noin 60 €/ MWh tasolla. Saksassa vuosltuoneen hinta oli V|ela perjan(alna 95

€/MWh tuntumassa ja on tdn&dan laskusta huolimatta yli 90 €/ MWh tasolla, mik& tuonee myés tukea Pohj ollessa
toistaiseksi arvailun tasolla. Odotamme 2025 jatkavan nailla hintatasoilla noin 45-50 €/ MWh tuntumassa viikolla,
Pldemplen vuosien hintataso on hiljalleen noussut kohti 45-50 €/MWh vaihteluvélia, ja niiden osalta odotuksemme on kaantymassa neutraaliksi

i liittyvien epa iksien myo6ta.

SPOT-MARKKINA

Saassa odotetaan kokonaisuutena selvasti viime viikkoa leudompaa viikkoa, mahdolllsesn Suomen osalta jo viikonlopusta viilenevaa. Jaannostehon
perusteella timan paivan tasoja ei oltaisi lahipaivina ansiosta, ensi vilkkon maanantain ja keskiviikon ollessa

talta osin hinnan ajankohtia taman viikon in ja ensi viikon lauantain odotetaan
vastaavalla mittarilla nousevan tata pauvaa kallnmmlksl taman paivan kuitenkin s&an pail hintoja
viikon Saksan ja viime viikkoa edt spot-
PAASTOOIKEUS

i i ijoit jen short-| Iopulla. mutta (éman vuoden puolella fundamenm

ovat jatkuneet pehmeina ja ||saks| huutokauppolhln tulee vuoden aikana ylimaaraisia oil ia ReF
myynti kiintean summan i i voi painaa d
positioitaan jo alkuvuodesta ennen huutokauppojen alkua. O laskevaa
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Markkinasignaalit
spot Q2-2024 2025
Hydrologinen tilanne, hydrobalanssin kehitys - 'I‘ 'I‘
Sademaaré ja virtaamat, ennuste 'I‘ 'I‘ —)
Lampétila, ennuste 'I‘ 'I‘ —)
Spot-hinnat _ 1~ 1~
Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys 1‘ -> ->
Talousnakymat & paastooikeus -> --
Hiili- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys —> _> _>
Saksan hintataso _- 1‘
Tekninen analyysi _ > >
Viikkomuutos A
Tuote Pvm Paatés-kurssi (%) Muutos (EUR)
Q2-2024 5.1.2024 59.00 11.3% 6.00
2nd Q: Q3-2024 5.1.2024 43.30 13.2% 5.05
3rd Q: Q4-2024 5.1.2024 60.00 9.3 % 5.10
Q1-2025 5.1.2024 74.05 7.3% 5.05
Front year 2025 5.1.2024 48.60 8.0 % 3.60
2026 5.1.2024 44.85 3.1% 1.35
2027 5.1.2024 45.00 0.3% 0.15
2028 5.1.2024 45.10 0.8 % 0.35
2029 5.1.2024 43.65 0.9% 0.40
NEDEC 2024 5.1.2024 76.14 -5.1% -4.05
NEDEC 2025 5.1.2024 78.61 -5.0 % -4.11
Aluehintaerotuotteiden paatoskurssit
5.1.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 1.85 0.75 0.90
SE1-NP System -15.75 -14.50 -10.00
SE2 - NP System -15.75 -14.50 -10.00
SE3 - NP System -4.75 -2.80 0.75
SE4 - NP System 8.50 14.50 15.50
Spot-hinta 52 VS. 1 h
Viikon
Viikon keskiarvoh
Hinta-alue (€/MWh) keskiarvohinta % Muutos  Muutos (EUR) inta
SYS Spot 45.27 84 % 37.86 83.13
FI Spot 44.65 444 % 198.08 242.73
SE1 Spot 36.45 134 % 48.97 85.42
SE2 Spot 36.45 135 % 49.25 85.70
SE3 Spot 39.23 126 % 49.58 88.81
SE4 Spot 39.14 127 % 49.67 88.81 )
Paastéoikeus EUR/CO2 t
2
85
80
75
70
& A O R
& S S I A
~——NEDEC 2024 ~—NEDEC 2025



VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

KOMMENTIT VIIKON 1 KEHITYK
SAHKOJOHDANNAISET
H i tason iin laskevan alle -15 TWh tason kahden viikon paa i. Pohjoi: i oli poil isen kylmé jakso,
keskilampo laski Nord Pool alueella SKM tilastojen mukaan alimmilleen alle -12 asteeseen perjantaista sunnuntaihin, Suomessa puolestaan alle -18 asteen
1.1-7.1 véliseksi ajaksi. Suomessa nahtiin kaikkien aikojen hintaennatyksia spot-hinnoissa

Lahin kvartaali

Q2 jatkoi vahvassa nousutrendissé perjantain k&énteeseen asti, nousten hetkellisesti yli 60 €/ MWh tason torstaina. Paikallinen pohjahinta néhtiin hieman alle
40 €/MWh tasolla joulukuun puolivalin jalkeen. Hydrobalanssin ennustettiin jatkavan laskussa, mutta nakymamuutos ei ollut viikon aikana enaa kovin
merkittava.

Vuosituotteet

Vuosituotteista viikon paatteeksi alle 44 €/MWh tasoon jaivét vain vuodet 2029 alkaen. Lahin vuosi 2025 jatkoi tasaista nousutrendia, nousten joulukuun
ivélin tienoilla nd a paikalli j noin 41 €/ MWh alapuolelta viime viikon paéatteeksi yli 48 €/MWI Myés pidemmaét vuodet ovat

nousseet 2025 mukana selvasti. 2025 vesivoimatilanne on viela erittain epavarma, mutta tukea tuovat esimerkiksi fossiilisten polttoaineiden kustannukset.

SPOT-MARKKINA

5 paivan liukuvalla keskiarvolla tarkasteltuna sunnuntaihin paattyva jakso oli 8. kylmin 2000-luvulla Nord Pool alueella ja 10. kylmin Suomessa, vileampia
jaksoja oli Suomessa vuonna 2003 ja 2011. Suomessa nahtiin perjantaina ennatyskallis taso sahkon hinnassa, edellinen tuntihinnan seka pi keskiarvon
ennatys oli 22.02.2010, paivakeskiarvon oltua noin 505.68 €/MWh tasolla, seuraavan oltua 25.8.2022 501.45 tasolla. Tuntihintaennétys oli niin ikaan
22.02.2010, kun sahkon hinta ylitti 1000 € MWh usealla tunnilla, 1400.11 € MWh 08-09 CET. Tuulituotanto pysytteli kohtuullisena muun viikon ajan, laskien
erittain matalaksi Suomessa lauantain ajaksi. Ringhals 3 huolto valmistui etuajassa, Meri-Pori viivastysten jalkeen. Forsmark 2 on jatkanut vajaateholla. SYS
hintana perjantai muodostui kalleimmaksi ylittden 140 € MWh tason, myds lauantain jaadessa 100 €/ MWh tuntumaan. SE3 alueella perjantain hinnat ylitti 190
€/MWh keskimaarin.

PAASTOOIKEUS

odotellessa jaivat vahaisiksi. Viela leutona jatkanut saa Euroopassa piti
lahiajan kysyntaa rajallisena, ja kaasuvarastot jatkoivat korkealla tasolla. T: isista ei Euroop saatu ittavaa yhtenaistéa kuvaa, inflaation hieman
odotettua matalampaa kehitysta voitaneen pitaa pienena positiivisena signaalina, mutta isossa kuvassa paastooikeusmarkkinaa hallitsee télla hetkella
mielestamme sijoitusrahastojen hieman jalleen pienentynyt short-positio. DEC24 tuote laski isoimmin maanantaina, ja on jatkanut laskutrendissa sen jalkeen.

VIIKON 2 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJA

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, kaytossa 1570 MW
Forsmark Block 2 (1121 MW), vikaantuminen 29.12.2023-24.1.2024, kaytossa 490 MW

SE1-FI (1500 MW), huolto 17.4.2023-2.3.2024, kaytossa 1200 MW
- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kéyttaste on talla hetkella 94 %

- RU-FI siirto on ollut poissa kaytosta toukokuusta lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskiméaarin tuontia Venajalté oli vime viikolla 0 %
maksimista

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT

Hinta-alue (€MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 82.88
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 143.42
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -1.65
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -1.40
NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 7.73
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 7.78

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-8.1.2024.

Copyright 2022 Gasum Oy - All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdag OMX, Nord Pool
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Developments past 2 weeks indexed

Phelix Q2-2024 Phelix 2025
Coal-fired production cost 02-2024

Coalfired production Coal 2025
Gas-fired production cost Coal Q2-2024

Gas-fired production Coal 2025
NEDEC 2024 —2-2024

Front year 2025

Ennustehistoria 1 muutos 52 muutos

Base Quarter o D
Q2-2024 1132% 14.03%
Year product
Front year A m]
2025 8.00 % 4.24%
NP System A

v 267.83 % ° 8.18%
NEDEC 2024 -5.05 % 133%
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Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation ony, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This documentis not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all

inquiries and notifications, contact us at gps@gasum.fi.



