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HYDROBALANSSIN ENNUSTEESSA VAHVA NOUSU VIIKON ALUKSI

\ I N
Ennuste viikolle 4: Markkinasignaalit
Base Quarter Q2-2024 < Sivuttainen (£ 2 %) spot 2. 2025
Year product Front year " "
2025 o Sivuttainen (& 2 %) Hydrologinen tilanne, hydrobalanssin kehitys _>
NP System  Laskeva (<2 %) Sademaara ja virtaamat, ennuste _- ->
NEDEC 2024 S Sivuttainen (+ 2 %) Lampétila, ennuste _ -> >
- > -
ENNUSTE VIIKOLLE 4 Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys -> -> ->
SAHKOJOHDANNAISET Talousnakymét & padstooikeus > [y
d issa nahtiin vii selva kadnne satei i, erityisesti ensi viikon sad i selvasti. Aamun aikana ennuste on Hilll- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys _-
hieman mutta i on no jopa noin 5 TWh perjantain nakymaa korkeamma]le noin -6 TWh tasoon tavanomaiseen nahden.
Pi aikavalin saa on kuitenkin avissa kaanne kui paan ja & P i miké voi tukea markkinaa lahijaksosta Saksan hintataso -> - ->
puotmte. Tekrinen anayys . v
L >
Lahin kvartaali
Lahil i i nousu on selvasll Iaskupalnena tuova tekija. Lauhde!uotannon kustannusten lasku tuo myos osaltaan pameua
hintaan, hintaero Saksaan voi tuoda aavistuksen kohti T kui ja e Viikkomuutos R
ennustem._l helmikuu onvkultenkln hintatasoa tukeva tekija. Salfsas_sa saan odotetaan olevan kahden viikon jaksolla selvasti tavanomaista lampimampi ja Tuote Pvm Paatds-kurssi (%) Muutos (EUR)
Ranskan saavuttavan lal jopa 55 GW tehotason hetkellisesti ennen kesan huoltokautta, vnme péivina tehotaso on
vaihdellut viimeista kahta vuotta korkeammalla, hieman reilussa 50 GW tasossa. Viime torstain paivi a Refinitiv imalli arvioi Q2 Q2-2024 19.1.2024 35.50 -225% -10.30
hinnoitteluksi selvastl téman hsiksn hmtaa korkeamman, noin 57 €/MWh hi témén viikon péivi 1 akoisesti i téta tasoa selvasti.
on laskenut i kuin alussa assa, mutta kaasun
hlnnan ja Saksan hmtopn inen voi perustella in hi (0] hintojen vai 1 30-40 €/MWh vélilld ja kokonaisuutena
an olevan perj &ato nahden i 2nd Q: Q3-2024 19.1.2024 29.55 -17.3% -6.20
Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 19.1.2024 48.45 -8.9 % -4.75
Vuosituotteilla Iasku on ollut vahvaa Ia.uhdetuolannon ku_slannuslen myo_la Ja_Saksan sahkon riskien myota Q1-2025 10.1.2024 63.78 72% 4.92
hintojen 40 €/MWh tasoon ja 2026 osalta hieman sen alle edellyttaisi mielestamme
hyvan vesitilanteen lisaksi rauhalllsta geopoliittista tllannet!a ja helkkoa sahkon kysyntaa. Euroopan taloustilanteen heikkous voi vaikuttaa kysyntaan Front year 2025 19.1.2024 40.80 -7.9 % -3.50
entylsestl 2025 ja 2026 vuosilla, mu(ta tolsaalta voi uuslutuvan tuotannon ylitarjontatilanteita. Pidamme 2026 1012024 39.85 47% 195
sahkon kayttaji idesta Johtuvasla j i k Vuoden 2025 osalta melko varmaa on 9.1.20 . s .
vasta heikohko il valmistuvia tuotantoir i seka i i It tasol(a alkava kaasuvaras(o]en taytto, jota 2027 19.1.2024 40.70 -4.0 % -1.70
mahdollisesti osaltaan on jo edullisin hinnoin suojattu viime aikoina. i 2025 r 4 37-47 €/MWh valilla,
2096 vilndelle nausevaa nakvmas 45-50 €/MWh valiin: sen ialkeisille 35-45 €/MWh valin 2028 10.1.2024 41.35 32% 135
SPOT-MARKKINA 2029 19.1.2024 42.00 -1.2% -0.50
Saassa odotetaan talle viikolle torstaita kohti heikentyvaa, mutta ista voil tuulivoi itoa ja i ia lampotiloj 63.42 . 239
laskevan viime viikkoa i itoksi j ia on lahinnd vain kahdessa SE3 alueen NEDEC 2024 1912024 : 36% .
Lisasateet virtaamia F i alkaen, mika voi lisata vesivoi erityisesti asti. NEDEC 2025 19.1.2024 65.81 -3.3% -2.25
selvasti viime viikkoa edullisempaa viikkoa niin SYS, Fl kuin SE3 alueillakin. N
PAASTOOIKEUS - N
i viikon i ainen huutokauppa painui hinnaltaan alle 60 €/t tasolle, bid-cover -suhde laski alimmilleen vuoden aikana 1.62 tasolle. Aluehintaerotuotteiden p
Alln huutokauppatarjous oli 18.1 tapaan 55 €/t tasolla, tuoden ainakin hetkellisesti eraan tukitason markkinalle. Va|hto h|||||auh(eesta kaasulle on jatkanut
emtam kannattavana Ja kaasun hmnan lasku, eS|merk|kS| Q2 Jaksolla jo alle 28 €/MWh tasoon, voi vahemaa nti ja tuoda
T i 1 HCOB - aa indeksit ja torstain EKP:n korkopaatos
voisivat olla talouden hetkid, mutta jatkavan i DEC24 tuotteella 58-65 €/t
& 19.1.2024 €/MWH 2025 2026 2027
. h - NP System 3.50 2.00 1.15
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SE1-NP System -14.85 -13.60 -9.90
150
130 SE2 - NP System -14.85 -13.60 -9.90
110 SE3 - NP System -5.00 -2.75 0.50
20 SE4 - NP System 7.00 10.50 14.00
- J
70
/ N
50 Spot-hinta 2 VS. 3
Viikon
30 Viikon keskiarvoh
10 Hinta-alue (€/MWh) keskiarvohinta % Muutos  Muutos (EUR) inta
11,2023 1.12.2023 812.2023 15.12.2023 22.12.2023 29.12.2023 5.1.2024 12.12024 19.12024 SYS Spot 76.06 2% 187 77.93
FI Spot 82.81 11% 9.08 91.89
=== SYS Spot —Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ——Q1-2025 SE1 Spot 49.00 35% 17.15 66.24
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 49.09 35% 17.15 66.24
50 SE3 Spot 84.99 2% 2.09 87.08
49
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

KOMMENTIT VIIKON 3 KEHITY!

SAHKOJOHDANNAISET

Sahko- ja kaasutuotteet jatkoivat vahvaa laskua viime viikolla. H! in né &ssa nahtiin i i ien sateiden my6ta nousua
jakson lopulla, noin -11 TWh tason tuntumaan tavanomaiseen nahden perjantai-aamuna. Kaasun hinta laski selvasti painaen myés Saksan sahkén hintoja.

Lahln kvartaali
L4 in lasku jatkui jokai paivana, 12.1 oli ainut nousupaiva sitten 5.1 alkaneen laskuputken. Mahdollinen tukitaso joulukuulta noin 37 tasolla
alitettiin perjantaina, seuraavina tasoina saattavat olla lokakuun alun noin 31 ja marraskuun alun noin 32.5 taso.

Vuosituotteet

2025 laski lauhdetuotannon kustannusten laskun tahdissa viime viikon aikana. Hinta saavutti joulukuun puolivalin tason noin 40.5 tuntumassa viikon
paatteeksi. Open interest on laskenut vuoden ensipéivien huipusta. Vuoden 2026 hinta alitti 40 € MWh tason perjantain paatoskurssilla, seuraavien vuosien
paatoskurssien vaihdellessa 40-42 €/MWh valilla.

SPOT-MARKKINA

Tiistai oli selvasti viikon kallein paiva niin SYS kuin Suomen i in osalta, hintojen i kOhII sunnunlana Suomen hintataso pysyi sunnuntaita
lukuun SYS hintaa kallii 1a huolimatta i laitosten erittain vahvasta kay L Tl vaihteli Suomessa tiistain
alle 1 GW tasosta keskitehosta torstain noin 3.5 GW keskitehoon. Keskilampéatilaltaan tiistai ja Iauanlal Iasklvat alle -17 asteeseen keskimaarin Suomessa,
muiden paivien vaihdellessa viikon aikana -8 - -15 asteen vélilla. Vastaavasti Pohjoismaissa viilein paiva oli tiistai noin -13 asteen keskilampoétilalla, lauantai
toiseksi viilein noin -11 keskilampétilalla.

PAASTOOIKEUS

Paastooikeusmarkkinalla jatkui vuoden alusta alkanut tasainen laskuputki, 10.1 alkaen DEC24 tuotteen paatoskurssilla on nahty vain kaksi nousupaivaa.
Hintataso jai alle 65 €/t tasoon viikon paa i. H 4 toteutui heil bid-cover suhde jéi viikolla noin 1.83 tasolle ja hinta painui kohti
60 €/t tasoa. Leuto, mutta tuulinen saa Euroopassa painoi jalleen kysyntaa, ja taloustilanteen parantumisesta ei saatu selvaa vahvistusta, polttoainevaihto
hiilesta kaasuun jatkoi erittain kannattavana.

VIIKON 4 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT EKIJ

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Forsmark Block 2 (1121 MW), vikaantuminen 29.12.2023-3.2.. 2024 kaytossa 490 MW
Oskarshamn 3 (1400 MW), vil i 19.-23.1.2024, kéaytossa 630 MW
Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, kéaytéssa 1570 MW

SE1-FI (1500 MW), huolto 17.4.2023-2.3.2024, kéytossa 1200 MW
- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttoaste on talla hetkella 88 %

- RU-FI siirto on ollut poissa kaytosta toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskimaarin tuontia Venajalta oli viime viikolla 0 %
maksimista

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 77.21
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 56.82
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -12.12
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -12.03
NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 7.02

NP Area SE4 - NP System 2.62 277 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 10.22

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-22.1.2024

Copyright 2022 Gasum Oy - All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdag OMX, Nord Pool
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Ennustehistoria 3 muutos 2 'muutos
Base Quarter % %
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Year product
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N N
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Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation ony, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This documentis not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all

inquiries and notifications, contact us at gps@gasum.fi.



