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Ennuste viikolle 5: Markkinasignaalit
Base Quarter Q2-2024 A Nouseva (>2 %) spot Q2-2024 2025
Year product Front year o
2025 & Nouseva >2%) L inen tilanne, hy in kehitys ->
NP System < Laskeva (<2 %) Sademaéra ja vitaamat, ennuste _ ->
NEDEC 2024 S Sivuttainen (£2 %) Lampétila, ennuste -> >
N
ENNUSTE VIIKOLLE 5 Tuotantotilanteen ja siittoyhteyksien kehitys -> ->
SAHKOJOHDANNAISET Talousnakymét & pa >
Saaennuste ku|vu| javiileni hieman perjantain nakyméaan verrattuna, mutta on palautunul paivan a|kana, perjantain saanakymaa i. Euroalueelta julkai: 1 Hiil- ja. kehitys > -
talla viikolla i pitkat i ovat pail 40 €MWh taman
Saksan hintataso -> 'r
Tekninen analyysi _ >
Lahin kvartaali
Lahimman kahden viikon hydrobalanssin ennuste on palannut tdméan paivan noin 1 TWh sade- ennustelden kostumlsen myota noin -2 5 Twh tasaantumlseen
perjantain tapaan. Sateet ovat pa.lnonumassata.lle vukolle ensi viikon ollessa i hiukan tai Viikkomuutos
ainakin osalle siita ampaa ja kuivempaa jaksoa. itil ei viela kui nahda uhkakuvi jen ta i 4 ja siten P PaAts-k A %
vesivoimatuottajien kontrolli on sailynyt hyvana. Ranskan ydinvoimatuotanto on jatkanut viime péivina 45-50 GW tuntumassa, kaasun hinnan laskun myota Saksan Tuote vm aatos-kursst %) Muutos (EUR)
hinnat ovat laskeneet voimakkaasti vime aikoina, Q2 2024 Saksassa on ollut tdndan noin 63 €/MWh hinnassa, noin 28 €/MWh Pohjoismaisen tuotteen ylapuolella. Q2-2024 26.1.2024 34.60 25% -0.90
Pidamme eroa isen korkeana ja lilla varsin rajalli l&hinna kaasun hlnnanja slten Saksan sahkon hlnnan laskussa jatkamisen
kautta tulevana riskina. Ellei iti nouse ia selvasti vah i Q2 jakson iht lle viikolle
odotamme 32-45 €/MWh.
2nd Q: Q3-2024 26.1.2024 28.83 2.4 % -0.72
Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 26.1.2024 45.85 5.4 % -2.60
Vuosil issa hinnat ovat myods Saksan hi { minka taustalla voi olla lahiajan kaasun hinnan lasku seké yleinen riskihinnoittelun - 60.75 3.03
véaheneminen. Hintataso on viime vuosien inflaatio huomioiden jo 2025 vuodella Ukrainan sotaa edelbavalla tasolla, mika voisi olla perusteltua varsln heikolla Q1-2025 26.1.2024 - 48% -
kysyntakuvalla ja tahan riittavalla maaralla uusiutuvan luotanlokapasl\eeun mvestolmeja lahivuosille. illa nama kuitenkin P joi Frontyear 2025 26.1.2024 38.70 -5.1% -2.10
kannattamattomilta, minka tulisi tuoda tukea hinnoille, erityi: heikon i jalkeen, i o lisai 3815 170
Pidamme taman hetken hi ihin nahden imaarin liian mata]ana, mahdolllsestl tuotta;len myydessajaksoja heikossa ndkyméasséa varovasti 2026 26.1.2024 - 4.3% .
suojaaville sahkon kayttajille. Yksittéiset vuodet voivat toki toteutua 2025 i 2027 26.1.2024 39.10 -3.9% -1.60
nousevaa nakymaa, vaihteluvélilla 38-42 €/MWh seuraavan viikon ajalle. 2026-2027 vuosien odotamme nousevan ainakin 41-45 €/MWh tasolle keskipitkalla
aikavalilla. 2028 26.1.2024 40.00 33% -135
SPOT-MARKKINA 2029 26.1.2024 41.00 2.4% -1.00
Spot- Estlink 2 korj arvioitu j i i loppuun asti lisannee hintariskeja Suomessa niin erittéin halpoihin kuin mahdolllsestl myods 63.10 y 032
kalliisiin hintoihin, miké sé olisi vulea]a tyyni jakso, taJ tuotantokapaslteetlssa tapahtuisi . SYS tasolla vukon olevan ija NEDEC 2024 26.1.2024 - 0.5% .
sateiden lisaavan virtaamia tavanomaista viime viikkoa viikkoa spot- i NEDEC 2025 26.1.2024 65.43 -0.6 % -0.38
PAASTOOIKEUS
Téaman paivan paastdolkeushuutokaupassa nahtiin vuoden alin i jinto bid hteella mitaten, den suhde oli noin 1.78 ostotarjousta myytya : . . "
i kohden, tdmén suhde painui 1.41 tasoon ja hinnat laskivat. Matalin osto(arjous oli 55 €/t tasolla EU:ssa odotetaan talla Aluehintaerotuotteiden paatsskurssit
viikolla Komission 2040 iimastotavoitteiden julkaisua, mika voi tuoda pitkén tahtair i uskoon i T sé&dssa,
kohtuullisen hyvin kéyvan Ranskan ydinvoiman ja pehmeén lyhyen aikavalin tajoustllanteen mybta Iahla;an kysynnan odotetaan pysyvén heikkona, tukea hinnoille voisi
tulla viimeit in 50-55 €/t tasolla polttoalnevalhdosta huleen Pldamme tata epa viime viikon p2 néhden
neutraalia kehitysta 58-68 €/t vail short noin 10 €/t iaali ji 26.1.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.00 2.00 115
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SE1-NP System -14.75 -13.50 -9.70
150
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19122023 812.2023 15.12.2023 22122023 29.12.2023 5.1.2024 12.1.2024 1912024 26.1.2024 SYS Spot 77.93 43% -33.21 44.72
FI Spot 91.89 -50 % -45.85 46.04
== SYS Spot ——Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ~==Q1-2025 SE1 Spot 66.24 52 % 3419 32.05
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 66.24 52% 34.19 32.05
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

KOMMENTIT VIIKON 4 KEHITYKSEST.
SAHKOJOHDANNAISET

Pohjoismaisen hydrobalanssin ennuste parani viikon kuluessa, paatyen perjantaina nakymaan, jossa kahden viikon paatteeksi odotettiin noin -2 TWh tasoa
tavanomaiseen nahden.

n kvarta
Lahikvartaalin hinnat vaihtelivat vime vllkolla noln 33 75 37 €/M\Nh valllla Hlntataso pysyttell kultenkln korkeammalla, kuin nahtiin loka- ja marraskuun alkupaiving, noin
31-32 €/MWh tasolla Saassa i jatkoivat i hinnan
painuttua jo i

i reaktiona

Vuosituotteet
Vuc kehitys jatkoi niiden & kahden viikon jaksolla melko
vaakasuuntaisena. Saksan hintatason nostava valkutus véheni vuosituotteilla, Jataso on Iaskenul viime vuosina nahtya makalammaksl Vuosltuonelsta 2029 jai

kalleimmaksi 41 €/MWh tasolla perj; illa, 2026 ja 2025 hinnoif iksi vuosiksi,

SPOT-MARKKINA

Viime viikolla spot-hinnat vaihtelivat systeemihinnaltaan lauantain noin 30 €/ MWh tasosta torstain noln 73 €/M\Nh tasoon vastaavasti Suomen hinnan vaihdellessa
viikonlopun alle 15 €/MWh hinnoista keskiviikosta perjantaihin nahtyihin noin 75-80 €/ MWh ihi T vaihteli torstai-illan selvasti
tavanomaista heikommasta maanantain ja viikkonlopun tavanomaista selvasti voimakkaampaan. Suomen ja Viron vélisessa Estlink 2 -siirtoyhteydessa havaittiin vika,
korjausaikataulu on péivittynyt tanaan vian paikallistuksen jalkeen, noin 658 MW rajoituksen koko teh 1016 MW odotetaan kestavan helmikuun Ioppuu ti.
Forsmark 2 korjausaikataulu viivastyi hieman, muut ydinvoimalat olivat viikon loppua kohden taydella 3 saatua korj;

PAASTOOIKEUS

DEC24 tuotteen hinta korreloi kaasun hinnan kehityk kanssa akyma isesti. L tuotetun s&hkon kysynnan arvioitii
jatkuvan heikkona, kustannusero hiilen ja kaasun va on tuomassa h|n(a(aso||e tukea vasta hieman alle 50 €/t tasolla. Viikon issa tarjoajia oli i
25 ja bid-cover -suhde oli keskimaarin 1.72. Markkinoiden nakymat jatkoivat heikkoina, sijoitusrahastot lisasivat CoT raportin mukaan short-positioitaan.

VI

N 5 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJ

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Forsmark Block 2 (1121 MW), vikaantuminen 29.12.2023-9.2.2024, kéytossé 521 MW
Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, kaytossa 1570 MW

FI-EE, EE-FI (1016 MW), vikaantuminen 25.1.-29.2.2024, kaytossa 358 MW
SE1-FI (1500 MW), huolto 17.4.2023-2.3.2024, kdytossa 1200 MW

- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttoaste on talla hetkella 95 %
- RU-FI siirto on ollut poissa kaytdsté toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskimaarin tuontia Venajalta oli viime viikolla 0 %
maksimista
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Coal-fired production cost Q2-2024

Coal-fired production Coal 2025
Gas-fired production Coal 2025

Gas-fired production cost Coal 02-2024

NEDEC 2024 — 02-2024
Front year 2025
Ennustehistoria 4 muutos 3 |muutos
Base Quarter s &
Q2-2024 -2.54% -22.49%
Year product
Front year ) N
2025 -5.15% -7.90%
NP System V] A
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SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 69.45
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 42.86
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -12.77
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -12.70
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 4.04

NP Area SE4 - NP System 2.62 277 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 7.35

= Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025
——Front year 2025

0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-29.1.2024
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Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdag OMX, Nord Pool
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Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all

inquiries and contact us at i.




