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Ennuste viikolle 6: Markkinasignaalit
Base Quarter Q2-2024 A Nouseva (>2 %) spot Q2-2024 2025
Year product Front year o
2025 A Nouseva (>2%) ! . tianne, h in kehitys ,r
NP System A Nouseva (>2 %) Sademédara ja virtaamat, ennuste ap ap
NEDEC 2024 S Ssivuttainen (2 %) Lampétila, ennuste ap ap
N J
ENNUSTE VIIKOLLE 6 Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys -> ->
SAHKOJOHDANNAISET Talousnakymét & pa >
Hydrobalanssin ennuste laski viikon aluksi tuntuvasti, perjama.un noin -4 TWh tasoon tasaantuvan sijaan nakyma kahden vukonjaksolla lasku on jatkumassa hlvenen Hiil- ja. kehitys > >
alle -8 TWh tasoon ta\mnomalseen nahden. Saan ista selvasti vile F ja ilojen jatkavan
il 4 koko jakson, i asti. Saksan hintataso 1‘ 1‘
Tekninen analyysi _ 1‘
Lahin kvartaali
O i in nakyman tukevan Q2 tuotetta. Tavanomaista viileampi saa ja kohtuullisen edulllseksl palnunut 2025 hintataso saattaa myos
ivOi ayttamaa jo Q1 aikana. in hintataso hinnoil ina vuosina i i. Ranskan Viikkomuutos N
ydinvoil &antyvan laskuun t i Iopulta a.lkaen Iasklen maaliskuussa ennusteen mukaan noin 45 GW tehotasolta 40 GW tehotasoon ja P PaAts-k A %
jatkavan Q2 aikana hieman alle 40 GW. " T an jakson jalkeen esi . Saksan o Tuote vm aatds-kurssi (%) Muutos (EUR)
olevan tavanomaista tai hivenen tavanomaista viileampia maaliskuun loppupuolelle asti. Viime viikolla i il I a i tama Q2-2024 2.2.2024 42.10 21.7 % 7.50
véhentanee osaltaan Saksan hintatason tuomaa tukea Pohjoismaiseen hintaan.
2nd Q: Q3-2024 2.2.2024 34.50 19.7 % 5.67
Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 2.2.2024 49.35 7.6 % 3.50
Kaasun hinnan laskun my6té Saksan sahkon hinta esimerkiksi vuodelle 2025 on laskenut kesén yli 120 €/MWh tasolta viime palwen noin 80 €/MWh tuntumaan, mika Q1-2025 2.2.2024 64.05 5.4% 3.30
osaltaan on painanut myés Pohjoismaista hlntaa Pohjoismaissa hintataso on jélleen mi & painunut melko kestava hintataso, uuden — - - -
uusiutuvan tuotannon investointi ei valttamatta profiil ioiden vaikuta mutta toisaalta sahkon kayttéjien osalta on Front year 2025 2.2.2024 40.95 5.8 % 225
vahentanyt Gi itti riskien hinnoi j { ahe tilanteen jatkuttua jo pltkaan Vuoden 2025 osalta 30.45 130
kaasuvarastojen taytto alkanee viime vuoden tapaan kohtuulllsen korkeajta tasolta EU ssa, elk hydroba]anssln nakyma poikkea kovin ki 2026 2.2.2024 . 34% .
liséksi sahkon kysynté voi olla hieman alavit o] kuitenkin tuotteell nahden nakymaa 42-47 €/MWh vélilla seuraavan 2027 2.2.2024 40.10 2.6 % 1.00
viikon ajalle. ien vuosien ahintaan kohti 45 €/ MWh tasoa.
2028 2.2.2024 40.65 16% 0.65
SPOT-MARKKINA 2029 2.2.2024 41.38 0.9% 0.38
Spot-markkinalla tukea hintatasolle varsin tuulisen j; ja leudon vukon jalkeen tuovat seka vuleneva saa ?tta heikkeneva tuulivoimatuotanto. Lampéatilat saattavat paikoin NEDEC 2024 2.2.2024 63.50 06% 0.40
laskea joidenkin ennusteiden mukaan lahelle alun s&an myos jatkuvan kohtuullisen plt Forsmark
2 laitoksen pitaisi tulla kayttoon vukon Ioppupuolella mulden IaJtosten kayttoasteen ollessa hyv Vlrtaamlen an hiljalleen saan k NEDEC 2025 2.2.2024 65.77 0.5 % 0.34
Odotamme selvésti viime viikkoa viikkoa, hintojen ajoif ja perjantain vélille. 7
PAASTOOIKEUS
Paastdolkeusmarkklnajlatamén paJvan huutoka.upassa bid-cover -suhde laski viime viikon lopun basosba noin 1.65 tasoon, ollen kuitenkin viikon keskiarvon : . . "
hieman. Lahij saattaa hleman I| apolttoalnelden kysyntaa, mutta kaasun ruttaessajaollessa hiilta edullisempaa, tuki Aluehintaerotuotteiden paatsskurssit
paastdolkeudelle jaanee vahaiseksi. Tanaanjulkalstut HCoB ! osulvat kolmella
mutta osoi edelleen supi: nakymaa 47.9 tasolla. O 50il inan jatkavan I
it tai j itioi purun nopean, arviomme mukaan noin 10 €/t tuen hintoihin 1ahi
lahimmalle viikolle 61-67 €/t 2.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.00 225 1.28
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SE1-NP System -15.80 -14.50 -9.70
150
130 SE2 - NP System -15.80 -14.50 -9.70
110 SE3 - NP System -6.40 -4.30 -1.00
920 SE4 - NP System 7.15 9.05 14.00
70
~
50 Spot-hinta 4 VS. 5
Viikon
30 Viikon keskiarvoh
10 Hinta-alue (€/MWh) keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR) inta
18122023 15.12.2023 22122023 29.12.2023 5.1.2024 12.1.2024 19.1.2024 2612024 222024 SYS Spot 44.72 32% -14.16 3056
FI Spot 46.04 -76 % -34.97 11.07
= SYS Spot —Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ——Q1-2025 SE1 Spot 32.05 61% 10.61 1245
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 32.05 61% 19.42 1263
‘518 SE3 Spot 36.59 -33% -12.23 24.36
ig SE4 Spot 39.10 -32% -12.67 26.43 )
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KOMMENTIT VIIKON 5 KEHITYKSEST. Developments past 2 weeks indexed
SAHKOJOHDANNAISET 125%
Hydrobalanssin ennuste laski hieman viikon aikana, alkaen noin tavanomaisesta tasosta ja paatyen perjantama noln -4 TWh tasoon tavanomaiseen nahden, tama tuki
erityisesti lahikvartaalin hintakehitysta. Euroalueelta]ulkmstun BKT-| Iuvut i pysyttiin i yllanlval hieman 120%
ylospain laskien Yhd: lloi inat sailyivat kireana ja hy
115%
Lahin kvartaali 110%
Q2- 2024 jatkoi 29.1 alkanutta nousutrendla viime viikon, nousten alle 35 €/MWh hlnnolsta yli 40 €/ MWh tasolle. ja viiledn saan j:
Pohjoismaissa myos pit issa tukivat ja parani, ero Saksan hintoihin kapenl Saksan ajanjakson seurattua 105 %
tarkoin kaasulauhteen tuotantokustannuksen muutoksia. A /’\\' = |
100% — ~—
Vuosituotteet
Vuosltuote 2025 jatkoi nousussa 30.1 alkaen kaytyaan tuolloln noin 38 €/ MWh tasolla avauksessa, mutta nousten vukon aikana yIl 40 €/MWh tasolle. 2026 ja 2027 95% N N N N N N
kehitys seurasi lahivuotta nousten, 2028 | in. 2025 kaantyi hienoi: !olseks i 2029 jalkeen, kaJkklen VU(JSIen ,@"h @“ @“ S S S N4 S &
ten ollessa 2026 vuoden noin 39.45 ja 2029 vuoden 41.38 €/MWh hintojen valil. T &k hieman 2 RS G G ST S AR S gy g 2
jateolli 1 hieman ivat painaa hil nousun tukiessa kehitysta.
Phelix Q2-2024 Phelix 2025
Coal-fired production cost Q2-2024 Coal-fired production Coal 2025
SPOT-MARKKINA Gas-fired production cost Coal Q2-2024 Gas-fired production Coal 2025
Viime viikolla tuulivoimatuotanto oli koko viikon varsin vahvaa, esimerkiksi Suomessa useina péivina yli 5000 MW ja Nord Pool alueella vastaavasti tuntutasolla yli 20 NEDEC 2024 — Q22024
000 MW tasoa, korkeimmillaan lahes 30 000 MW Nord Pool alueella ja lahes 6000 MW Suomessa, Fingrid mukaan 5958 MW h/h maanantaina 29.1 kio 9. Front year 2025
Systeemihinta pysytteli alle 60 €/MWh tasolla, Suomen aluehinta tata matalampana, alle 20 €/MWh tasolla. Hintaa painoivat tuulivoi lisaksi
leudompi séa ja tavanomaista voimakkaammat virtaamat.
P Ennustehistoria 5 muutos 4 |muutos
Base Quarter b/l
Q2-2024 21.68% ° -2.54%
- . Year product
PAASTOOIKEUS Front year a =
2025 5.81% -5.15%
heikko taso bld—cover hteella huipentui 1.2, sen laskettua 1.25 tasolle. Matalin tarjous oli noin 59.55
tasolla hintojen (oteutuessa 30 1 Iukuun onamatta y|| 60 €/MWh tasolla mukaan paasto alaiset toimijat olisivat aloittaneet ostot NP System N 31.07% N 33.80%
hintatason olless: toimijat olivat lisanneet long-positioitaan. DEC24 hintataso on : :
vaihdellut 61-67 valilla 17.1 alkaen, kokonajsuutena]atkaen 10, 20 ja 50 péivan liukuvilla eksponentiaalisilla keskiarvoilla mitaten laskevaa trendia. o °
NEDEC 2024 0.63% -0.50 %
VIIKO KEHITYKSEEN VAIKU VAT TAUSTATEKI 100 0
80 -20
TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET
60 -40
Forsmark Block 2 (1121 MW), vikaantuminen 29.12.2023-9.2.2024, kéytossé 521 MW
Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, kaytossa 1570 MW 40 -60
FI-EE, EE-FI (1016), vikaantuminen 25.1.-29.2.2024, kaytéssa 358 MW 20 -80
SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, kéaytéssa 1200 MW
0 -100
- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttoaste on talla hetkella 95 % 28238383/ ggyygyygggayaggayyy
- RU-FI siirto on ollut poissa kaytdsté toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskimaarin tuontia Venajalta oli viime viikolla 0 % IR i R R R R B T B B e BT e B T B B T T B B I I
maksimista SSNYsssNsgsg "N HddERARRRRAATT

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 120

NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 62.02 m

NP Area Fl - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 31.57 80 — =
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -13.18

NP Area SE2 - NP System 204 1.43 024 -1.00 346 1976 7392 -1647 1309 40

NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 0.58 10.26 3.69 6.66 -4.74 1.78

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 4.63 ;12_2023 22.12.2023 5.1.2024 19.1.2024 2.2.2024
“Keskiarvo ajalta 1.1.2024-5.2.2024 Brent 1st line —— Coal 2025 ——TTF 2025
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Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdag OMX, Nord Pool

mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024

mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 ==—Q2-2024
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——Front year 2025

0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh
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