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Markkinasignaalit
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Lähin kvartaali

Tuote Pvm Päätös-kurssi

Viikkomuutos 

(% )

Q2-2024 16.2.2024 30.00 -19.8 % -7.40

2nd Q: Q3-2024 16.2.2024 26.40 -15.9 % -5.00

Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 16.2.2024 43.35 -6.6 % -3.05

Q1-2025 16.2.2024 58.00 -4.5 % -2.75

Front year 2025 16.2.2024 37.00 -4.6 % -1.80

2026 16.2.2024 37.50 -2.2 % -0.85

2027 16.2.2024 40.00 0.6 % 0.25

2028 16.2.2024 41.00 1.2 % 0.50

SPOT-MARKKINA 2029 16.2.2024 40.75 -0.6 % -0.25

NEDEC 2024 16.2.2024 57.11 -2.9 % -1.69

NEDEC 2025 16.2.2024 59.24 -2.8 % -1.68

PÄÄSTÖOIKEUS 

Aluehintaerotuotteiden päätöskurssit 

16.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027

FI - NP System 4.75 2.70 1.25

SE1-NP System -14.28 -14.50 -10.00

SE2 - NP System -14.28 -14.50 -10.00

SE3 - NP System -5.00 -3.50 -2.20

SE4 - NP System 6.00 7.25 13.50

Spot-hinta 6                                  VS. 7                 

Hinta-alue (€/MWh)

Viikon 

keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR)

Viikon 

keskiarvoh

inta

SYS Spot 68.92 -18 % -12.69 56.23

FI Spot 103.97 -56 % -58.59 45.38

SE1 Spot 64.42 -32 % -20.76 43.66

SE2 Spot 64.42 -31 % -20.19 44.22

SE3 Spot 67.03 -24 % -15.76 51.27

SE4 Spot 67.03 -14 % -9.47 57.56

Ennuste viikolle 8:

Hiili- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys

Saksan hintataso

Tekninen analyysi

Muutos (EUR)

Hydrologinen tilanne, hydrobalanssin kehitys

Laskeva (< 2 %) Sademäärä ja virtaamat, ennuste

Sivuttainen (± 2 %) Lämpötila, ennuste

Spot-hinnat

Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys

Talousnäkymät & päästöoikeus

Odotamme sään lauhtumisen kohti torstaita laskevan sähkön kysyntää ja vahvistuvan tuulivoimatuotannon painavan hintoja loppuviikosta erityisesti Suomessa ja 

SE3 alueella. Kokonaisuutena odotamme viime viikkoa edullisempia spot-hintoja, virtaamat ovat nousemassa tavanomaista voimakkaammiksi, mikä tuonee 

lisäpainetta hintatasoon. 

Päästöoikeusmarkkinalla odotetaan päästökaupan alaisten toimijoiden aktivoitumista ostoissaan, eikä kokonaisuutena heikohko 2024 näkymä kannustane 

merkittäviin muutoksiin positioissa, CoT -raportin perusteella lyhyeksi myytyjä positioita on edelleen merkittävä määrä, ja esimerkiksi leuto ja tuulinen sää 

Saksassa vähentää lyhyen tähtäimen kysyntää. Markkinan sentimentin kääntyessä odotamme voimakasta nousua positioiden sulun myötä, mutta käänne 

saatetaan hyvin nähdä vasta kuukausien kuluttua. Odotamme vaakasuuntaista kehitystä, vaihteluvälillä 50-70 €/t. 

SÄHKÖJOHDANNAISET
Sääennusteet ovat kostuneet tämän päivän aikana, mutta hydrobalanssin tason odotetaan päätyvän edelleen perjantain näkymää hieman matalammalle, nyt noin 

-1 TWh tasoon tavanomaiseen nähden, perjantain ennusteissa taso saavutti tavanomaisen tason. Kahden viikon jaksosta odotetaan Pohjoismaissa tavanomaista 

4.3 TWh sateisempaa, 2.5 astetta tavanomaista lämpimämpää ja torstaista lauantaihin tuulivoimatuotannoltaan tavanomaista voimakkaampaa, muulla jaksolla 

hieman tavanomaista heikompaa. Saksassa tavanomaista leudompi sää on jatkumassa myös seuraavien kahden viikon ajan. 

Q2-2024 on laskenut voimakkaasti viime päivinä, perjantain ollessa kahdeksas peräkkäinen laskupäivä, hinta on laskenut noin 45 €/MWh tuntumasta jo alle 30 

€/MWh tasoon. Hintaero Saksan vastaavaan ajanjaksoon on pysytellyt helmikuun alkupäivien jälkeen yli 20 €/MWh tasolla, vahvistuen hieman viime viikon 

kuluessa. Lähellä normaalia olevassa hydrobalanssitilanteessa ero on mielestämme perusteltu eikä suoraan tuo painetta Pohjoismaiselle hinnalle kumpaankaan 

suuntaan. Vahva lasku on kuitenkin painanut hinnoittelun jo merkittävän alas, pidemmän aikavälin sääennusteissa maaliskuun lopun odotetaan olevan 

tavanomaista viileämpi. Pidämme hinnan laskua fundamenttien ohella indikaationa epävarmasta lyhyen aikavälin taloustilanteesta, ja pidämme paluuta 

lähemmäs 40 €/MWh tasoa mahdollisena, joskin toteuma voi poiketa tuulivoimatuotannosta riippuen merkittävästi kumpaankin suuntaan tästä. Odotamme 

nousevaa näkymää, vaihteluvälillä 28-38 €/MWh seuraavan viikon ajalle. 

Vuosituotteissa 2025 kehityksessä nähtiin parin nousupäivän myötä mahdollisia ensimmäisiä viitteitä tukitasosta. Hintaero Saksaan on jatkanut tammikuun ja 

helmikuun alun 40 €/MWh tason jälkeen noin 35 €/MWh tuntumassa vaakasuuntaisena, eikä se tuo selvää hinnoittelupainetta kumpaankaan suuntaan. 

Vuosituotteen 2025 kehitys on seurannut Keski-Euroopan leudon sään painamia lauhdetuotannon kustannuksia, ja niiden mahdollisesti löytäessä tukea, 

heijastunee nousu myös Pohjoismaiseen sähköön. 2026 on lähestynyt 2025 tuotetta, mahdollisesti epävarman talousnäkymän myötä myös alle 40 €/MWh 

tasoon, mitä pidämme kokonaisuutena varsin edullisena. Odotamme kaikkien vuosituotteiden osalta nousevaa näkymää, 2025 osalta vaihteluvälinä viikolle 35-45 

€/MWh, muiden lähivuosien nousevan kohti 45 €/MWh tasoa. 

19.2.2024
VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

VIIKON TAKAISEEN VERRATTUNA KORKEAMPI HYDROBALANSSIN NÄKYMÄ
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS 19.2.2024

KOMMENTIT VIIKON 7 KEHITYKSESTÄ

Lähin kvartaali

Vuosituotteet

Selite

Ennustehistoria 7                        muutos                   6   

Base Quarter 

Q2-2024


-19.79 %


-11.16 %

Year product 

Front year 

2025


-4.64 %


-5.25 %

NP System 
-31.53 %


106.27 %

NEDEC 2024


-2.87 %


-7.40 %

VIIKON 8 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJÄT

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT 2024

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 62.51

NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 26.62

NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -12.03

NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -11.89

NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 0.37

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 3.36

 *Keskiarvo ajalta 1.1.2024-19.2.2024.

muutos

Hiilen hinta

Maakaasun hinta (NBP)

Indikaattori Base Quarter Q2-2024 Year product Front year 2025

Hiililauhde kustannus

Hydrobalanssin ennusteen taso nousi viikon aikana selvästi -6 TWh tasolta perjantain noin tavanomaiseen tasoon. Sää jatkoi lauhtumista viikon aikana 

tavanomaista leudommaksi Pohjoismaissa, Keski-Euroopassa tavanomaista leudompi sää jatkui. Lauhdetuotannon kustannukset jatkoivat laskussa. 

Saksan hintataso

Raakaöljy Brent
Q2-2024 jatkoi vahvasti laskutrendissä sääennusteen lisäsateiden siivittämänä. Torstaina ja perjantaina alitettiin hetkellisesti 30 €/MWh taso, viikon aikana 

alitettiin aiempi lähiajan pohjataso lokakuun 2023 alusta noin 31 €/MWh tasolla, edellisen kerran Q2-2024 on noteerattu tällä tasolla maaliskuun 2022 

puolivälissä. Lauhdetuotannon kannattavuus jatkoi alkuviikon vaakasuuntaan, mutta heikentyi viikon kuluessa. Hintaero Saksaan vahvistui hieman yli 20 

€/MWh:n. Viikon päätteeksi nähtiin selvä open interest nousuhyppäys130 MW:lla, edellispäivien nousun ollessa noin 30-40 MW luokkaa. EUR/USD vaihtokurssi

Spot

Lämpötila

Vesivarantotilanne

SÄHKÖJOHDANNAISET

SPOT-MARKKINA

PÄÄSTÖOIKEUS

Sademäärä
Viikon aikana 2025 lauhdetuotannon laskennallinen kannattavuus jatkoi vaakasuuntaisena tuotteen seuratessa edellisviikon tavoin lauhdetuotannon kustannusten 

ja Saksan hinnan kehitystä. Vuosituotteista vain 2028 ja 2029 noteerattiin perjantain päätteeksi hieman yli 40 €/MWh tason, 2027, 2030 ja 2031 noteerattiin tasan 

40 €/MWh hinnalla, muiden vuosien, erityisesti 2025 ja 2026 päättäessä viikon alle tämän tason, vuosien ollessa viime viikkoina vuorotellen edullisin vuosituote. 

Päästöoikeuden hinta jatkoi laskutrendiä, torstaina DEC24 hintojen noustua hetkellisesti jopa hieman yli 59 €/t tason. Hinta kävi alimmillaan keskiviikkona 55.41 

€/t tasolla DEC24 tuotteella.  Bid-cover -suhteella mitattuna huutokauppojen ostomielenkiinto palautui hieman, viikon keskiarvo oli 1.77, koko alkuvuoden 

keskiarvon ollessa 1.73. Alin tarjous nousi maanantain 50.07 tasolta yli 52 €/t tasoon loppuviikkoa kohden. Talousrintamalta Euroopasta ei saatu merkittäviä 

indikaatioita talouden käänteestä. 

Viime viikolla spot-hinnat olivat päiväkeskiarvoilla mitaten laskusuuntaiset kohti lauantaita, kallein päivä sekä FI että SE3 alueilla oli maanantaina, SYS hinnan 

noustessa torstaina hieman maanantaita korkeammaksi. Tuulituotanto oli voimakkainta lauantaina, heikointa torstaina. Kulutus laski viikon kuluessa 

Pohjoismaisella tasolla. Suomessa voimakkainta tuulivoimatuotanto oli tiistaina ja heikointa torstaina. Aurinkovoimatuotanto ylitti hienoisesti 260 MW tason 

Suomessa sunnuntaina. 
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Clean-dark spread vs. Q2-2024 Clean-spark spread vs. Coal  Q2-2024 Q2-2024

Copyright 2022 Gasum Oy  – All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdaq OMX, Nord Pool

Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No 
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all 
inquiries and notifications, contact us at gps@gasum.fi.

Ylläolevat arvot kuvaavat eri markkina-ajurien kykyä selittää viimeisen  6 kk aikana tapahtunutta hinnanmuutosta. 
Vaikutus kuvataan prosenttilukuna suhteessa hinnanmuutokseen (Selitysaste*). Jokaista muuttujaa verrataan hintaan 
erikseen. Vaikutuksen voimakkuutta kuvataan väriskaalalla vihreä (vahva), keltainen (kohtalainen), punainen (vähäinen). 

25 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJÄT

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, käytössä 1570 MW 

FI-EE, EE-FI (1016), vikaantuminen 25.1.-31.3.2024, käytössä 358 MW
SE1-FI-SE1 (1500 MW) huolto 27.2.2024, käytössä 200/300 MW
SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, käytössä 1200 MW

- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden käyttöaste on tällä hetkellä 100 %
- RU-FI siirto on ollut poissa käytöstä toukokuusta 2022 lähtien rahaliikenneongelmien takia, keskimäärin tuontia Venäjältä oli viime viikolla 0 % 
maksimista
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Front year 2025
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