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Ennuste viikolle 8:

Base Quarter Q2-2024 A Nouseva (>2 %)
Year product Front year o
2025 A Nouseva >2%)
NP System <y Laskeva (<2 %)
NEDEC 2024 S Sivuttainen (+ 2 %)

ENNUSTE VIIKOLLE 8

SAHKOJOHDANNAISET

Saaennusteet ovat kostuneet taméan péivan aikana, mutta hydrobalanssin tason odotetaan paatyvan edelleen per;j il & hieman nyt noin
-1 TWh tasoon tavanomaiseen néhden, per]antaln ennuslelssa taso saavum tavanomalsen tason Kahden viikon Jaksosta Pohjoi i i
4.3 TWh i 2 5 astetta i ja 1 noltaan i muulla jaksolla
hieman i i i saa on j; myos ien kahden viikon ajan.

Lahin kvartaali

Q2-2024 on laskenut voimakkaasti viime paiving, perjantain ollessa kahdeksas peréakkainen laskupaiva, hinta on laskenut noin 45 €/ MWh tuntumasta jo alle 30
€/MWh tasoon. Hintaero Saksan vastaavaan ajanjaksoon on pysytellyt helmlkuun alkupaivien jalkeen yli 20 €/MWh tasolla, vahwstuen hieman viime viikon
kuluessa. Lahella ia olevassa hydr €ro on mi eika suoraan tuo painetta Pohjoi: i hinnalle

suuntaan. Vahva lasku on kuitenkin painanut hinnoittelun jo ittavan alas, pi an aikavalin saa i maaliskuun lopun odotetaan olevan
tavanomaista viileampi. Pidamme hinnan laskua fundamenttien ohella indikaationa epavarmasta lyhyen aikavalin taloustllanteesla ja pidamme paluuta
lahemmas 40 €/MWh tasoa mahdollisena, joskin toteuma voi poiketa tuulivoimatuotannosta riippuen merkittavasti tasta. O

nousevaa nakymaa, vaihteluvalilla 28-38 €/ MWh seuraavan viikon ajalle.

Vuosituotteet

Vuosituotteissa 2025 kehityksessa nahtiin parin nousup: myota Hintaero Saksaan on jatkanut tammikuun ja
helmikuun alun 40 €/ MWh tason jalkeen noin 35 € MWh tuntumassa vaakasuuntaisena, eika se tuo selvaa hinnoittelupainetta kumpaankaan suuntaan
Vuosltuoneen 2025 kehitys on seurannut Keski-Euroopan leudon saan painamia ia, ja niiden aessa tukea,

nousu myds Pohjoi: sahkoon. 2026 on lahestynyt 2025 tuotetta, isesti epa a an myaéta myos alle 40 €MWh
tasoon, mita pidamme kokonaisuutena varsin edullisena. Odotamme kaikkien vuosituotteiden osalta nousevaa nakymaa, 2025 osalta vait alina viikolle 35-45
€/MWh, muiden Ihivuosien nousevan kohti 45 €/MWh tasoa.

SPOT-MARKKINA

Odotamme saan Iauhtumlsen kohti torstaita laskevan sahkon kysyntaa ja i ivoil i hintoja loppuviikosta erityisesti Suomessa ja
SE3 alueella. viime viikkoa i pot-hintoja, virtaamat ovat not tavanomaista voi iksi, mika tuonee
lisapainetta hintatasoon.

PAASTOOIKEUS

alaisten toimijoi itumi eika i heikohko 2024 nakyméa kannustane
merkittaviin muutoksiin positioissa, CoT -raportin perusteella thyek5| myytyja positioita on edelleen merkittdva maaré, ja esimerkiksi leuto ja tuulinen saa
Saksassa vahentaa lyhyen tahtaimen kysyntaa. Markkinan i nousua positioit sulun myéta, mutta kaanne
saatetaan hyvin nahda vasta ien kuluttua. O¢ taista kehitysta, vail & 50-70 €/t.

Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
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Markkinasignaalit
spot Q2-2024 2025
Hydrologinen tilanne, hydrobalanssin kehitys - 9 _)
Sademaaré ja virtaamat, ennuste _ 9 _)
Lampétila, ennuste _ -> ->
Spot-hinnat _ 9 9
Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys 9 9 _)
Talousnakymaét & paéstooikeus 9 -
Hiili- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys 9 9
Saksan hintataso 1 -> >
Tekninen analyysi _- ->
Viikkomuutos
Tuote Pvm Paatos-kurssi (%) Muutos (EUR)
Q2-2024 16.2.2024 30.00 -19.8% -7.40
2nd Q: Q3-2024 16.2.2024 26.40 -15.9% -5.00
3rd Q: Q4-2024 16.2.2024 43.35 -6.6 % -3.05
Q1-2025 16.2.2024 58.00 -45% -2.75
Front year 2025 16.2.2024 37.00 -4.6 % -1.80
2026 16.2.2024 37.50 22% -0.85
2027 16.2.2024 40.00 0.6 % 0.25
2028 16.2.2024 41.00 12% 0.50
2029 16.2.2024 40.75 -0.6 % -0.25
NEDEC 2024 16.2.2024 57.11 29% -1.69
NEDEC 2025 16.2.2024 59.24 28% -1.68
Aluehintaerotuotteiden paatoskurssit
16.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.75 2.70 1.25
SE1-NP System -14.28 -14.50 -10.00
SE2 - NP System -14.28 -14.50 -10.00
SE3 - NP System -5.00 -3.50 -2.20
SE4 - NP System 6.00 7.25 13.50
Spot-hinta 6 VS. 7
Viikon
Viikon keskiarvoh
Hinta-alue (€/MWh) keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR) inta
SYS Spot 68.92 -18 % -12.69 56.23
Fl Spot 103.97 -56 % -58.59 45.38
SE1 Spot 64.42 -32% -20.76 43.66
SE2 Spot 64.42 -31% -20.19 44.22
SE3 Spot 67.03 -24 % -15.76 51.27
SE4 Spot 67.03 -14 % -9.47 57.56
Paastooikeus EUR/CO2t
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

KOMMENTIT VIIKON 7 KEHITYKSES
SAHKOJOHDANNAISET

Hydrobalanssln ennusteen taso nousl vllkon aikana selvasti -6 TWh tasolta perjantaln noin tavanomaiseen tasoon. Saa jatkoi lauhtumista viikon aikana
let i P Keski opassa tavanomaista i saa jatkui. L jatkoivat laskussa.

Lahin kvartaali
Q2-2024 jatkoi vahvasti laskutrendissd sadennusteen lisasateiden siivittdmana. Torstaina ja perjantaina alitettiin hetkellisesti 30 €/MWh taso, viikon aikana
alltemln alempl lahiajan poh]a(aso lokakuun 2023 alusta noin 31 €/ MWh tasolla, edellisen kerran Q2-2024 on noteerattu télla tasolla maaliskuun 2022

1us jatkoi alkuviikon vaakasuuntaan, mutta heikentyi viikon kuluessa. Hintaero Saksaan vahvistui hieman yli 20
€/MWh:n. V||kon paatteeksi nahtiin selva open interest ppays130 MW:lla, ispaivien nousun ollessa noin 30-40 MW luokkaa.

Vuosituotteet

Viikon aikana 2025 i k 1us jatkoi vaakasuuntaisena tuotteen isvii tavoin

ja Saksan hinnan kehitysta. Vuosituotteista vain 2028 ja 2029 noteerattiin perjantain paéatteeksi hieman yli 40 € MWh tason, 2027, 2030 ja 2031 noteerattiin tasan
40 €/MWh hinnalla, muiden vuosien, erityisesti 2025 ja 2026 paattaessa viikon alle taman tason, vuosien ollessa viime viikkoina vuorotellen edullisin vuosituote.

SPOT-MARKKINA

Viime viikolla spot-hinnat olivat paiva iarvoilla mitaten iset kohti lauantaita, kallein paiva seka FI etta SE3 alueilla oli maanantaina, SYS hinnan
noustessa torstaina hieman maanantaita korkeammaksl Tuulituotanto oli voimakkainta lauantaina, heikointa torstaina. Kulutus laski viikon kuluessa
i tasolla. Suomessa voi 1 1to oli tiistaina ja heikointa torstaina. Aurinkovoimatuotanto ylitti hienoisesti 260 MW tason

Suomessa sunnuntaina.

PAASTOOIKEUS
Paastooikeuden hinta jatkoi laskutrendia, torstaina DEC24 hintojen noustua hetkellisesti jopa hieman yli 59 €/t tason. Hinta kévi alimmillaan keskiviikkona 55.41
€/t tasolla DEC24 tuotteella. Bid-cover -suhteella mitattuna huutokauppojen ostomielenkiinto palautui hieman, viikon keskiarvo oli 1.77, koko alkuvuoder

keskiarvon ollessa 1.73. Alin tarjous nousi maanantain 50.07 tasolta yli 52 €/t tasoon loppuviikkoa kohden. Talousrintamalta Euroopasta ei saatu merki
indikaatioita talouden kaanteesta.

VIIKON 8 KEHITYKSEEN VAIK VAT TAUSTATEKIJ.

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, kaytossa 1570 MW

FI-EE, EE-FI (1016), vikaantuminen 25.1.-31.3.2024, kaytéssa 358 MW
SE1-FI-SE1 (1500 MW) huolto 27.2.2024, kéytdssa 200/300 MW
SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, kaytdssa 1200 MW

- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden kayttoaste on talla hetkella 100 %

- RU-FI siirto on ollut poissa kaytostéa toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskiméaérin tuontia Venajalté oli viime viikolla 0 %
maksimista

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 62.51
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 26.62
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -12.03
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -11.89
NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 0.37

NP Area SE4 - NP System 2.62 277 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 3.36

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-19.2.2024.

Copyright 2022 Gasum Oy — All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdag OMX, Nord Pool
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Ennustehistoria 7 muutos 6 |muutos
Base Quarter ™ a
Q2-2024 -19.79% -11.16 %
Year product
Front year ) a
2025 -4.64% 5.25%
NP System ™ a
-31.53% 106.27 %
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NEDEC 2024 -2.87% -7.40%
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0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh
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Disclaimer: This document s issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all

inquiries and notifications, contact us at gps@gasum.fi.



