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HEIKENTYNYT HYDROBALANSSI TUKEE HINTOJA, SAKSAN RAJATESSA NOUSUVARAA
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Perjantaihin nahden t obala on heil selvastl kahden viikon jakson paatteeksi I'\OII’! -G 5 TWh tasoon noin 1.5 TWh perjantain nakymaa Hiil- ja. kehitys > -
matalammalle. Kahden viikon jaksosta 0.9 TWh 2.7 astetta
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Lahin kvartaali

Hy i i i tuo tukea taman vuoden aikana vahvasti Q“ P inei ityis i kaasun hinnan lasku kuitenkin luo
laskupainetta erityisesti Saksan sahkon hintaan, mika rajaa iaali i ivoil jien kontrolli on erittéin hyva ja
veden arvo sidottu vahvasti Saksan hintoihin. Tavanomaista leudompi sé ja yleinen rlskltason arvioitu lasku on kuitenkin pamanut energiamarkkinoita laajalti ja tama e  Viikkomuutos
rajaa myos Pohjoismaisen sahkon hinnan nousua, varsinkin kun tuuli-ja auri on i iksi viime kevaa: jateollinen Tuote Pvm Paatos-kurssi (%) Muutos (EUR)
kysyma on vaisuna. I i k 4 voi hieman tuoda nyt pidemmissa sadennusteissa nahtava hieman tavanomaista vileampi maaliskuun loppu ja Q2-2024 23.2.2024 32.65 8.8% 265
alku. O Q2 jatkavan hitaassa nousussa, vaihteluvalin seuraavan viikon aikana ollessa 30-40 €/MWh.
2nd Q: Q3-2024 23.2.2024 28.60 83% 220
Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 23.2.2024 44.78 33% 143
Lahin vuosi 2025 saattaa saada tukea lahijakson hinnoista ja toisaalta lasku t&na vuonna on ollut vahvaa ldhes 50 €/MWh hinnoista alle 40 €/ MWh hintaan. Hintaero 01-2025 23.2.2024 59.00 17% 1.00
Saksaan on kaventunut selvasn ja rajannee Pohjolsmalsten hintojen nousua, elleivat Iauhdetuotannon kustannukset ja niiden perassa Saksan hintataso selkeasti = - . -
nouse. Myds selva Voisi piristaa k ak jatuoda tukea lal wvuosille, hintoihin on nyt todennékdisesti jo hinnoiteltu erittéin Frontyear 2025 23.2.2024 37.60 16% 0.60
kurjaa talousnakymaa. Odotamme 2025 vuodelle nousevaa nakymaa perjantain kurssiin nahden, vaihteluvalilla 35-40 €/ MWh.
2026 23.2.2024 37.25 07% -0.25
2027 23.2.2024 39.60 -10% -0.40
2028 23.2.2024 4135 0.9 % 0.35
SPOT-MARKKINA 2029 23.2.2024 40.90 04% 0.15
Spot emme odota merkitavast vime vikosta poikkeava hintatas P NEDEC 2024 232.2024 5251 8.1% -4.60
lahimaastossa, viime viikon tapaisia huipputuulia ei tosin ole viela nakopiirissa.
NEDEC 2025 23.2.2024 54.59 78% -4.65

PAASTOOIKEUS
Pa { teknlnen aynti voisi tuoda lisa ityisesti mikali sijoi jatkaisi hort-positioiden k Pidamme : : . :
hlmalasoakunenkmjo HASA L oo ostoille, miké rajannee ; N y N Aluehintaerotuotteiden paatoskurssit
4minen on tosin kun esil iksi hiilen ja kaasun valisen polttoainevaihdon maérittama hinta on erittéin matala. DEC24 -tuotteen osalta odotamme
ista kehitysta, viikon vail aliksi 50-70 €/t, mikali nousu kaynnistyy, saattaa se olla erittéin nopea short-positioiden sulkemisen myota.
23.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027
- NP System 4.75 275 120
Kvartaalit EUR/MWh (vasen), NP System EUR/MWh (oikea)
SE1-NP System -13.00 -13.50 -9.75
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140 SE2 - NP System -13.00 -13.50 -9.70
120 SE3 - NP System -3.95 -2.85 -1.10
100 SE4 - NP System 5.75 6.75 13.50
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0 SYS Spot 56.23 -17% -9.75 46.48
3.1.2024 10.1.2024 17.1.2024 24.1.2024 31.1.2024 7.2.2024 14.2.2024 21.2.2024 Fi Spot 45.38 13% 581 20.56
= SYS Spot —Q2-2024 ——Q3-2024 —Q4-2024 ——Q1-2025 SE1 Spot 43.66 100 823 35.43
Vuosituotteet EUR/MWh SE2 Spot 24.22 20 % 879 35.43
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| KOMMENTITVIKONSKEWTYKSESTA Developments past 2 weeks indered
SAHKOJOHDANNAISET 105%

Hydrobalanssin ennuste heikentyi viime viikon aikana selvasti ja on Jalkanu( helkenlymls&a taksi aamuksl viikon takaiseen -1 TWh tasoon verrattuna laskua on yli 5
TWh, -6.5 TWh tasoon normaaliin ndhden kahden viikon jakson paa ja hinnan kehitys oli heikkoa ja Pohjoismaisen sahkan
hintaero Saksan vastaaviin jaksoihin kapeni selvasti.

100%

95%

Q2-2024 on aloittanut hienoisen nousun kaytyaan maanantaina alimmillaan noin 27 €/t tasolla, viime viikolla torstalta lukuun ottamatta muut palvat sulklvat nousuun. 85%
Perjantaina ylitettiin 10 paivan liukuva eksponentiaalinen keskiarvo ja my6s open interest on kasvanut i Hintaero Saksan on
kaventunut alle 20 € MWh:n. 80%

Vuosituotteet
Vuosituote 2025 nousi lahikvartaalin tavoin viime viikon ajan, i laskusta ja hintaero Saksaan kapenikin 32 €/MWh tuntumaan. 70%

2025 nousi vuotta 2026 i i, joka on nyt i ista edullisin. Pi ien vuosien kehitys on ollut tasaisempaa ja noteeraushinnat nousevat kohti @“ @“ @“ @“
2028 vuoden hieman yli 41 €/MWh tasoa, my ien vuosien hi E] 440 €/MWh tasoa. oY
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Phelix Q2-2024 Phelix 2025
Coal-fired production cost Q2-2024

Coal-fired production Coal 2025

SPOT-MARKKINA Gas-fired production Coal 2025

Spot inalla viime viikolla isinta s&hko oli perjantaina niin (alle ) kin SYS hi in (noin 25 €/MWH), kun taas kalleinta sahks oli NEDEC 2024 — Q22024
Suomessa tiistaina (n. 67 €/MWh), ja SYS hinta maanantaina (n. 63 €/ MWh). Tuuli kavi i ina 6000 M koko Front year 2025
Nord Pool alueen huipun perjantaina kaytya lahella 26 GW tasoa. Fingrid mukaan 23.02.2024 klo 17:00 in uusi i i El 5999

MWh/h. Aurinkovoimatuotannon huiput nousivat Nord Pool alueella tiistaina, keskiviikkona ja torstaina yli 1200 MW tason hetkellisesti, paivatason keskitehon yllettya .

viikon i péivana keskiviikk 7500 MWh piiv Ennustehistoria

Gas-fired production cost Coal 02-2024
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PAASTOOIKEUS Front year
2025

8.83% -19.79 %

1.62%

-4.64 %
Paastooikeuden hinnan kehitys jatkoi pehmear 51.08 €/t tasolla perjantail immil sitten vuoden 2021. Alkuvuoden bid-cover -

suhde huutokaupoissa on ollut 1.71, viime viikon jaadessé 1.64 tasolle imaarin. Leuto séa ja entistéki I i painunut kaasu painoivat NP System
paastooikeusmarkkinaa huolimatta vuoroviikoin hieman pi aarasta

-49.45 % -31.53%
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NEDEC 2024 -8.05% -2.87%
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TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

40 -20

Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, kaytdssa 1570 MW 30 -30
Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 2.3.2024-8.4.2024, kaytossa 0 MW

20 -40
FI-EE, EE-FI (1016), vikaantuminen 25.1.-31.3.2024, kaytossa 358 MW
SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, kaytdssa 1200 MW 10 -50
FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, kaytdssa 800-1200 MW
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- RU-FI siirto on ollut poissa kaytosta toukokuusta 2022 lahtien rahaliikenneongelmien takia, keskimaarin tuontia Venajalté oli viime viikolla 0 %
maksimista mmm Clean-dark spread vs. Q2-2024 mmm Clean-spark spread vs. Coal Q2-2024 ==—Q2-2024
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mmm Clean-dark spread vs. Coal 2025 mmm Clean-spark spread vs. TTF 2025
——Front year 2025

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT
0il $/bbl, Coal USD/tonne, TTF €/MWh

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 110
NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 60.41 lgg
NP Area FI - NP System 5.53 3.78 281 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 21.91 38
NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -11.91 gg
NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -11.79 :g
NP Area SE3 - NP System 232 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -0.51 ig
NP Area SE4 - NP System 2.62 277 237 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 2.51 0

3.1.2024 10.1.2024 17.1.2024 24.1.2024 31.1.2024 7.2.2024 14.2.2024 21.2.2024

*Keskiarvo ajalta 1.1.2024-26.2.2024. Brent 1st line ~—— Coal 2025 —TTF 2025
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