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Markkinasignaalit

Base Quarter Q2-2024  Nouseva (> 2 %) spot Q2-2024 2025

Year product Front year 

2025
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Lähin kvartaali

Tuote Pvm Päätös-kurssi

Viikkomuutos 

(% )

Q2-2024 23.2.2024 32.65 8.8 % 2.65

2nd Q: Q3-2024 23.2.2024 28.60 8.3 % 2.20

Vuosituotteet 3rd Q: Q4-2024 23.2.2024 44.78 3.3 % 1.43

Q1-2025 23.2.2024 59.00 1.7 % 1.00

Front year 2025 23.2.2024 37.60 1.6 % 0.60

2026 23.2.2024 37.25 -0.7 % -0.25

2027 23.2.2024 39.60 -1.0 % -0.40

2028 23.2.2024 41.35 0.9 % 0.35

SPOT-MARKKINA 2029 23.2.2024 40.90 0.4 % 0.15

NEDEC 2024 23.2.2024 52.51 -8.1 % -4.60

NEDEC 2025 23.2.2024 54.59 -7.8 % -4.65

PÄÄSTÖOIKEUS 

Aluehintaerotuotteiden päätöskurssit 

23.2.2024 €/MWH 2025 2026 2027

FI - NP System 4.75 2.75 1.20

SE1-NP System -13.00 -13.50 -9.75

SE2 - NP System -13.00 -13.50 -9.70

SE3 - NP System -3.95 -2.85 -1.10

SE4 - NP System 5.75 6.75 13.50

Spot-hinta 7                                      VS. 8                  

Hinta-alue (€/MWh)

Viikon 

keskiarvohinta % Muutos Muutos (EUR)

Viikon 

keskiarvoh

inta

SYS Spot 56.23 -17 % -9.75 46.48

FI Spot 45.38 -13 % -5.81 39.56

SE1 Spot 43.66 -19 % -8.23 35.43

SE2 Spot 44.22 -20 % -8.79 35.43

SE3 Spot 51.27 -23 % -11.65 39.62

SE4 Spot 57.56 -27 % -15.69 41.87

Ennuste viikolle 9:

Hiili- ja kaasulauhdetuotannon kustannusten kehitys

Saksan hintataso

Tekninen analyysi

Muutos (EUR)

Hydrologinen tilanne, hydrobalanssin kehitys

Sivuttainen (± 2 %) Sademäärä ja virtaamat, ennuste

Sivuttainen (± 2 %) Lämpötila, ennuste

Spot-hinnat

Tuotantotilanteen ja siirtoyhteyksien kehitys

Talousnäkymät & päästöoikeus

Spot-markkinalla emme odota merkittävästi viime viikosta poikkeavaa hintatasoa keskimäärin, tuulivoimatuotannon odotetaan pysyttelevän tavanomaisen 

lähimaastossa, viime viikon tapaisia huipputuulia ei tosin ole vielä näköpiirissä. 

Päästöoikeusmarkkinalla tekninen kaupankäynti voisi tuoda lisälaskua, erityisesti mikäli sijoitusrahastot jatkaisivat short-positioiden kasvatusta. Pidämme laskenutta 

hintatasoa kuitenkin jo todennäköisesti historiaan peilaaville toimijoille houkuttelevana ostoille, mikä rajannee laskumahdollisuuksia, absoluuttisen pohjatason 

määrittäminen on tosin haastavaa, kun esimerkiksi hiilen ja kaasun välisen polttoainevaihdon määrittämä hinta on erittäin matala. DEC24 -tuotteen osalta odotamme 

vaakasuuntaista kehitystä, seuraavan viikon vaihteluväliksi 50-70 €/t, mikäli nousu käynnistyy, saattaa se olla erittäin nopea short-positioiden sulkemisen myötä. 

SÄHKÖJOHDANNAISET
Perjantaihin nähden hydrobalanssin ennustetaso on heikentynyt selvästi, kahden viikon jakson päätteeksi noin -6.5 TWh tasoon, noin 1.5 TWh perjantain näkymää 

matalammalle. Kahden viikon jaksosta odotetaan 0.9 TWh tavanomaista kuivempaa, 2.7 astetta tavanomaista lämpimämpää. 

Hydrobalanssin ennusteen kuivuminen tuo tukea tämän vuoden aikana vahvasti laskeneelle Q2-tuotteelle. Polttoaineiden, erityisesti kaasun hinnan lasku kuitenkin luo 

laskupainetta erityisesti Saksan sähkön hintaan, mikä puolestaan rajaa nousupotentiaalia Pohjoismaiselle tuotteelle, vesivoimatuottajien kontrolli on erittäin hyvä ja 

veden arvo sidottu vahvasti Saksan hintoihin. Tavanomaista leudompi sää ja yleinen riskitason arvioitu lasku on kuitenkin painanut energiamarkkinoita laajalti ja tämä 

rajaa myös Pohjoismaisen sähkön hinnan nousua, varsinkin kun tuuli- ja aurinkovoimatuotantoa on valmistunut esimerkiksi viime kevääseen verrattuna ja teollinen 

kysyntä on jatkamassa vaisuna. Lämmityskysyntää voi hieman tuoda nyt pidemmissä sääennusteissa nähtävä hieman tavanomaista viileämpi maaliskuun loppu ja 

huhtikuun alku. Odotamme Q2 hintatason jatkavan hitaassa nousussa, vaihteluvälin seuraavan viikon aikana ollessa 30-40 €/MWh. 

Lähin vuosi 2025 saattaa saada tukea lähijakson hinnoista ja toisaalta lasku tänä vuonna on ollut vahvaa lähes 50 €/MWh hinnoista alle 40 €/MWh hintaan. Hintaero 

Saksaan on kaventunut selvästi ja rajannee Pohjoismaisten hintojen nousua, elleivät lauhdetuotannon kustannukset ja niiden perässä Saksan hintataso selkeästi 

nouse. Myös selvä talousnäkymien paraneminen voisi piristää kysyntäkuvaa ja tuoda tukea lähimmille vuosille, hintoihin on nyt todennäköisesti jo hinnoiteltu erittäin 

kurjaa talousnäkymää. Odotamme 2025 vuodelle nousevaa näkymää perjantain kurssiin nähden, vaihteluvälillä 35-40 €/MWh. 

26.2.2024
VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS

HEIKENTYNYT HYDROBALANSSI TUKEE HINTOJA, SAKSAN RAJATESSA NOUSUVARAA
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VIIKOTTAINEN MARKKINAKATSAUS 26.2.2024

KOMMENTIT VIIKON 8 KEHITYKSESTÄ

Lähin kvartaali

Vuosituotteet

Selite

Ennustehistoria 8                        muutos                   7   

Base Quarter 

Q2-2024


8.83 %


-19.79 %

Year product 

Front year 

2025


1.62 %


-4.64 %

NP System 
-49.45 %


-31.53 %

NEDEC 2024


-8.05 %


-2.87 %

VIIKON 9 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJÄT

SPOT KESKIARVOT JA ALUEHINTAEROT 2024

Hinta-alue (€/MWh) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

NP System 26.91 29.41 43.99 38.94 10.93 62.31 135.86 56.44 60.41

NP Area FI - NP System 5.53 3.78 2.81 5.10 17.09 10.03 18.18 0.03 21.91

NP Area SE1 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.82 -76.80 -16.47 -11.91

NP Area SE2 - NP System 2.04 1.43 0.24 -1.00 3.46 -19.76 -73.92 -16.47 -11.79

NP Area SE3 - NP System 2.32 1.83 0.55 -0.58 10.26 3.69 -6.66 -4.74 -0.51

NP Area SE4 - NP System 2.62 2.77 2.37 0.86 14.94 18.21 16.24 8.44 2.51

 *Keskiarvo ajalta 1.1.2024-26.2.2024.

muutos

Hiilen hinta

Maakaasun hinta (NBP)

Indikaattori Base Quarter Q2-2024 Year product Front year 2025

Hiililauhde kustannus

Hydrobalanssin ennuste heikentyi viime viikon aikana selvästi ja on jatkanut heikentymistä täksi aamuksi, viikon takaiseen -1 TWh tasoon verrattuna laskua on yli 5 

TWh, -6.5 TWh tasoon normaaliin nähden kahden viikon jakson päätteeksi. Polttoaineiden ja päästöoikeuden hinnan kehitys oli heikkoa ja Pohjoismaisen sähkön 

hintaero Saksan vastaaviin jaksoihin kapeni selvästi. 

Saksan hintataso

Raakaöljy Brent
Q2-2024 on aloittanut hienoisen nousun käytyään maanantaina alimmillaan noin 27 €/t tasolla, viime viikolla torstaita lukuun ottamatta muut päivät sulkivat nousuun. 

Perjantaina ylitettiin 10 päivän liukuva eksponentiaalinen keskiarvo ja myös open interest on kasvanut tasaisesti. Hintaero Saksan vastaavaan ajanjaksoon on 

kaventunut alle 20 €/MWh:n. 

EUR/USD vaihtokurssi

Spot

Lämpötila

Vesivarantotilanne

SÄHKÖJOHDANNAISET

SPOT-MARKKINA

PÄÄSTÖOIKEUS

Sademäärä
Vuosituote 2025 nousi lähikvartaalin tavoin viime viikon ajan, huolimatta lauhdetuotannon kustannusten laskusta ja hintaero Saksaan kapenikin 32 €/MWh tuntumaan. 

2025 nousi vuotta 2026 edullisemmaksi, joka on nyt vuosituotteista edullisin. Pidempien vuosien kehitys on ollut tasaisempaa ja noteeraushinnat nousevat kohti 

2028 vuoden hieman yli 41 €/MWh tasoa, myöhempien vuosien hintatason lähestyessä 40 €/MWh tasoa. 

Päästöoikeuden hinnan kehitys jatkoi pehmeänä ja DEC24 kävi alimmillaan 51.08 €/t tasolla perjantaina, alimmillaan sitten vuoden 2021. Alkuvuoden bid-cover -

suhde huutokaupoissa on ollut 1.71, viime viikon jäädessä 1.64 tasolle keskimäärin. Leuto sää ja entistäkin edullisemmaksi painunut kaasu painoivat 

päästöoikeusmarkkinaa huolimatta vuoroviikoin hieman pienemmästä huutokauppamäärästä. 

Spot-markkinalla viime viikolla edullisinta sähkö oli perjantaina niin Suomessa (alle 5€/MWh) kuin SYS hinnaltaankin (noin 25 €/MWh), kun taas kalleinta sähkö oli 

Suomessa tiistaina (n. 67 €/MWh), ja SYS hinta maanantaina (n. 63 €/MWh). Tuulituotanto kävi korkeimmillaan Suomessa perjantaina 6000 MW tuntumassa, koko 

Nord Pool alueen huipun perjantaina käytyä lähellä 26 GW tasoa. Fingrid mukaan  23.02.2024 klo 17:00 saavutettiin uusi tuntikohtainen tuotantoennätys, 5 999 

MWh/h. Aurinkovoimatuotannon huiput nousivat Nord Pool alueella tiistaina, keskiviikkona ja torstaina yli 1200 MW tason hetkellisesti, päivätason keskitehon yllettyä 

viikon korkeimpana päivänä keskiviikkona 7500 MWh päivätuotantoon. 
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Copyright 2022 Gasum Oy  – All rights reserved

Source for data: Gasum, Tilastokeskus, ICE, EEX, Nasdaq OMX, Nord Pool

Disclaimer: This document is issued by Gasum Oy in jointly by its subsidiary Gasum Portfolio Services Oy. The information in this document, which is for private circulation only, was obtained from sources believed to be reliable but its accuracy or completeness cannot be guaranteed. No 
liability whatsoever is accepted for any direct or consequential loss arising from the use of this document. This document is not intended for the use of private customers. Do not distribute. If you received this from a third party that is not affiliated to Gasum Oy, please let us know. For all 
inquiries and notifications, contact us at gps@gasum.fi.

Ylläolevat arvot kuvaavat eri markkina-ajurien kykyä selittää viimeisen  6 kk aikana tapahtunutta hinnanmuutosta. 
Vaikutus kuvataan prosenttilukuna suhteessa hinnanmuutokseen (Selitysaste*). Jokaista muuttujaa verrataan hintaan 
erikseen. Vaikutuksen voimakkuutta kuvataan väriskaalalla vihreä (vahva),keltainen (kohtalainen), punainen (vähäinen). 

25 KEHITYKSEEN VAIKUTTAVAT TAUSTATEKIJÄT

TUOTANTO- JA SIIRTOYHTEYSRAJOITUKSET

Olkiluoto 3 (1600 MW), rajoitettu tuotanto 3.6.2023-2.3.2024, käytössä 1570 MW 
Olkiluoto 3 (1600 MW), vuosihuolto 2.3.2024-8.4.2024, käytössä 0 MW

FI-EE, EE-FI (1016), vikaantuminen 25.1.-31.3.2024, käytössä 358 MW
SE1-FI (1500 MW), huolto 30.11.2023-1.3.2025, käytössä 1200 MW 
FI-SE3 (1200 MW), huolto 26.2.2024-19.12.2024, käytössä 800-1200 MW 

- Pohjoismaisten ydinvoimaloiden käyttöaste on tällä hetkellä 100 %
- RU-FI siirto on ollut poissa käytöstä toukokuusta 2022 lähtien rahaliikenneongelmien takia, keskimäärin tuontia Venäjältä oli viime viikolla 0 % 
maksimista
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