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Gasum-konsernin tilintarkastamaton puolivuosikatsaus
1.1.-30.6.2026

Operatiivinen tulos parani toisella
vuosineljanneksella - geopoliittinen epavakaus
rasitti yha ensimmaisen vuosipuoliskon
taloudellista tulosta

Huhti-kesakuu 2026 (huhti-kesakuu 2025):
Myyntivolyymit olivat toisella vuosineljanneksella 2,7 TWh (Q2 2025: 3,0 TWh), 12 prosentin lasku johtui
paadasiassa pienemmista putkimaakaasun myyntivolyymeista.
Konsernin liilkevaihto kasvoi 18,1 % prosenttia 334,7 miljoonaan euroon (Q2 2025: 283,3 milj. euroa).
Liiketulos (EBIT) oli -4,3 miljoonaa euroa (Q2 2025: 4,3 milj. euroa). Vertailukelpoinen liiketulos (EBIT)
parani 10,8 miljoonaan euroon (Q2 2025: -3,4 milj. euroa).

Tammi-kesakuu 2026 (tammi-kesakuu 2025):
Vuoden 2026 ensimmaisen puolivuoden myyntivolyymi oli 6,1 TWh (H12025: 6,5 TWh), 6 prosentin lasku
johtui paaasiassa pienemmista putkimaakaasun myyntivolyymeista.
Konsernin liilkevaihto kasvoi 17,5 prosenttia 747,1 miljoonaan euroon (H12025: 636,1 milj. euroa).
Liiketulos (EBIT) oli -6,8 miljoonaa euroa (H12025: 4,0 milj. euroa). Vertailukelpoinen liiketulos (EBIT) parani
14,9 miljoonaan euroon (H12025: -8,3 milj. euroa).
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Avaintunnusluvut

Milj. euroa 4-6/2026  4-6/2025  1-6/2026  1-6/2025  1-12/2025
Liikevaihto 3347 2833 7471 636,1 12481
Vertailukelpoinen liiketulos* 10,8 3.4 149 -8,3 49
Vertailukelpoinen kayttokate* 281 12,4 495 232 70,9
Liiketulos -4.3 43 -6,8 4,0 137
Vertailukelpoinen liiketulos (%) * 32% -12 % 20% 13 % 0,4 %
Liiketulos (%) 13 % 15% -09 % 06 % 1%
Omavaraisuusaste (%) 334 % 396 % 363 %
Sijoitetun paaoman tuotto (%) -30% 20 % -1 %
Taseen loppusumma 13734 13546 13141
Korolliset nettovelat 5249 388,0 4330
Nettovelka / vertailukelpoinen

kayttokate 10,6 16,7 6,1
Nettovelkaantumisaste (%) MN4.8 % 72,6 % 911 %
Nettovelkaantumisaste (%) ilman

IFRS16 Vuokrasopimukset vaikutusta 75,8 % 445 % 589 %
Henkildstdn maara kauden lopussa

(FTE) 403 390 375
Investoinnit 251 216 36,8 44 4 942

*Laskettu ilman operatiiviseen liiketoimintaan liittyvien johdannaisten realisoitumattomia voittoja ja tappioita ja

kertaluonteisia eria.

Oikaisuerat

Kertaluonteiset erat ja operatiiviseen liiketoimintaan liittyvien
johdannaisten realisoitumattomat voitot ja tappiot

Milj. euroa 4-6/2026 4-6/2025 1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025
Operatiivisten johdannaisten realisoitumaton
arvonmuutos 48 =37 -12 10 0,8
Kertaluonteiset erat -19.9 n3 -20,5 N4 80
Varaston arvonmuutos
nettorealisointiarvoon 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0
Oikeudenkaynteihin ja vaateisiin liittyvat
kulut -1,4 -0,6 -25 -1 -36
Luottotappiovarauksen muutos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Vakuutuskorvaus 0,0 10,0 0,0 10,0 10,0
Muut* -18,4 17 -18,0 2,4 16
Yhteensa -15,1 7,7 -21,7 12,3 8,8

*Muut erat sisaltavat markkinaoikeuden ratkaisuun liittyvan 17 miljoonan euron varauksen (lisatietoja kohdassa Oikeudenkaynnit ja

vaateet).
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Gasum-konsernin
toimitusjohtaja Mika Wiljanen:

"Helmikuun lopulla alkanut Iranin sota siirsi
energiamarkkinoiden huomion akillisesti geopoliittisiin
riskeihin ja huoltovarmuuteen. Hormuzinsalmen kautta
kulkeneiden energiavirtojen katkeaminen sai hinnat jyrkkaan
nousuun, nosti rahti- ja vakuutuskustannuksia ja kasvatti niin
oljy- kuin kaasumarkkinoidenkin volatiliteettia merkittavasti.

Hinnat taittuivat laskuun vuoden toisella neljannekselld, kun
konfliktin ratkaisemiseen tahtaavissa neuvotteluissa edistyttiin,
mutta tilanne markkinoilla on yleisesti yha epavakaa ja saattaa
herkasti eskaloitua uudelleen. Oljy- ja kaasutuotteiden
hinnanero pysyi koko konfliktin ajan kaasulle suotuisana, mutta
kaventui katsauskauden lopulla.

Euroopassa tilanne on lisannyt paineita jo ennestaan kireilla
kaasumarkkinoilla: TTF-kurssit ovat yha koholla sotaa edeltaviin
lukuinhin verrattuna, ja kaasun varastotasot ovat vuodenaikaan
nahden normaalia alhaisemmat.

Epavakaa markkinatilanne heikensi Gasumin tulosta etenkin
maaliskuussa. Yhtié onnistui kuitenkin toisella
vuosineljanneksella lievittamaan myllerryksen vaikutuksia ja
saavuttamaan tyydyttavan liiketuloksen.

Vuoden 2026 toisen neljanneksen vertailukelpoinen
liilketulos oli 10,8 miljoonaa euroa (Q2 2025: -3,4 milj. euroa) ja
vertailukelpoinen liiketulosmarginaali 3,2 prosenttia (Q2 2025:
-1,2 prosenttia). Tammi-kesakuussa 2026 vertailukelpoinen
liilketulos oli 14,9 miljoonaa euroa (H12025: -8,3 milj. euroa) ja
vertailukelpoinen liiketulosmarginaali 2,0 prosenttia (H1 2025:
-1,3 prosenttia). Omavaraisuusaste oli kesakuun 2026 lopussa
33,4 prosenttia (30.6.2025: 39,.6 prosenttia).
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Vuoden alussa lanseeratun uuden Accelerate-strategiamme
toteuttaminen edistyi ensimmaiselld vuosipuoliskolla hyvin.
Katsauskauden lopulla oli kdynnissa useita strategiatoimia, joilla
on jo tuotettu merkittavaa arvoa.

Myyntivolyymit kasvoivat ensimmaisella vuosipuoliskolla
hyvin meriliikenteen asiakasryhmassa. Meriliikenne-
liilketoiminnan uusiin asiakkaisiin kuuluu esimerkiksi
norjalainen lauttayhti¢ Fjord]1, joka on tarkea kriittisen
infrastruktuurin toimittaja Norjan rannikkoalueilla. EU:n FuelEU
Maritime -asetus kasvatti kiinnostusta nesteytettya biokaasua
kohtaan etenkin merenkulun asiakkaiden keskuudessa.

Gasumin FuelEU Maritime pooling -palvelun toimintakausi
2025 paattyi, kun tasetiedot toimitettiin viranomaisille
huhtikuun lopussa. Gasumin palvelu kattoi kaikkiaan 642 alusta
ja oli siten yksi markkinoiden suurimmista kaupallisista
pooleista. Palvelua koskeva asiakaspalaute oli erinomaista.
Gasumin nesteytetyn biokaasun myynti meriliikenteelle kasvoi
myods merkittavasti edellisvuodesta: sen volyymiosuus nousi
vuoden 2024 0,8 prosentista 12,3 prosenttiin vuonna 2025.

Gasumin sahkoliiketoimintaa kehitettiin katsauskaudella
edelleen keskittyen kannattavaan kasvuun, asiakkaiden
sisdanajoon, toiminnan skaalautuvuuteen ja kyvykkyyksien
kehittamiseen. Markkinoiden volatiliteetti tuki yha energian- ja
salkunhallintapalvelujen seka monimarkkinaoptimointi- eli
MMO-ratkaisujen kysyntaa.

Gasumin uusimman biokaasulaitoksen rakennushanke
edistyi suunnitellusti Ruotsin Borlangessa. Rakennustoita
viimeisteltiin katsauskauden lopulla, ja laitos on tarkoitus
kaynnistaa ennen vuoden loppua. Yhtion omien
biokaasulaitosten tuotanto kasvoi toisella vuosineljanneksella
ennatyssuureksi Suomessa ja Ruotsissa.

Gasumin yhtidmuoto muuttui huhtikuussa yksityisesta
osakeyhtiosta julkiseksi osakeyhtidksi. Muutos mahdollistaa
Gasumille laaja-alaisemnman rahoituspohjan tulevaisuudessa.

Toukokuussa Suomen markkinaoikeus antoi ratkaisun
Gasumin ja Energiaviraston valisessa asiassa, joka koski
maakaasumarkkinalain mukaisia eriyttamisvelvoitteita.
paatoksen mukaan Gasum on velvollinen maksamaan 17
miljoonan euron seuraamusmaksun velvoitteiden
noudattamatta jattamisesta. Gasum ei hyvaksy
markkinaoikeuden paatoksessa esitettyja perusteluja ja on siksi
valittanut paatoksesta korkeimpaan hallinto-oikeuteen.

Gasum julkaisi kesakuussa paivitetyn vinrean rahoituksen
viitekehyksensa (Green Finance Framework), joka tukee yhtion
puhtaampia energiaratkaisuja edistavia strategisia investointeja
erityisesti biokaasun tuotantoon ja jakeluun. Viitekehyksen
ulkopuolisen riippumattoman arvion toimitti S&P Global
Ratings. Luokitus on edelleen paras eli Dark Green. Gasumin
vahvuus arvioinnissa oli siirtyma yrityksen liiketoimintamallissa
uusiutuvan energian tuotantoon ja tarjoamiseen. Yhti¢ investoi
biokaasun tuotantoon ja toimitukseen korvatakseen vahitellen
maakaasun energiaportfoliossaan.

Jatkumona viime vuosien ennakoimattomiin kaanteisiin
Gasumin toimintaan vaikuttivat alkuvuonna 2026 jalleen
poikkeukselliset olosuhteet, kun globaali epavakaus vaikeutti
toimintaymparistda. Kulunut puolivuotiskausi viittaa siihen, etta
poikkeuksellisista olosuhteista on tulossa energiamarkkinoilla
saanto.

Haluan kiittaa asiakkaitammme ja kumppaneitamme
luottamuksesta meihin seka kaikkia gasumlaisia heidan
omistautumisestaan, resilienssistaan ja vahvasta panoksestaan
naina haastavina aikoina."
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Litkketoiminnan tulos
Gasume-konsernin vuoden 2026 toisen vuosineljanneksen (Q2)
liilkevainhto oli 334,7 miljoonaa euroa, jossa kasvua 18,1 prosenttia
edellisvuoden vastaavan ajanjakson 2833 miljoonan euron
liilkevaihtoon verrattuna. Vuoden 2026 toisen vuosineljanneksen
myyntivolyymi oli 2,7 TWh (Q2 2025: 3,0 TWh). Volyymien lasku
johtui paaasiassa putkimaakaasun pienemmista
toimitusmaarista. Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon
liilkevainhto oli 7471 miljoonaa euroa (H12025: 636,1 milj. euroa).
Kaasun myyntivolyymi ajanjaksolla oli 6,1 TWh (H12025: 6,5
TWh).

Vuoden 2026 toisen vuosineljanneksen vertailukelpoinen
liilketulos oli 10,8 miljoonaa euroa (Q2 2025: -3,4 milj. euroa).
Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon vertailukelpoinen
liilketulos oli 14,9 miljoonaa euroa (H12025: -8,3 milj. euroa).
Konsernin kannattavuuteen vuoden 2026 ensimmaisella
vuosipuoliskolla vaikutti Lahi-idan konfliktista aiheutuva
energiamarkkinoiden volatiliteetti. Markkinaolosuhteet olivat
toisella vuosineljanneksella alkuvuotta vakaammat, ja konsernin
toteuttamat toimenpiteet markkinahintojen heilahtelun
vaikutusten pienentamiseksi tukivat kannattavuutta
katsauskaudella, johtaen tyydyttavaan operatiiviseen tulokseen.
Markkinoiden volatiliteetista huolimatta nesteytetyn
maakaasun (LNG) ja biokaasun volyymit kehittyivat positiivisesti
vuoden 2026 ensimmiaisella vuosipuoliskolla 6ljy- ja
kaasupohjaisten tuotteiden valisen hintasuhteen sailyessa
kaasulle suotuisana. Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon
vertailukelpoiseen liiketulokseen vaikutti sahkoliiketoiminta-
segmentin 3,8 miljoonan euron luottotappiovaraus.
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Vuoden 2026 toisen vuosineljanneksen raportoitu liiketulos
oli -4,3 miljoonaa euroa (Q2 2025: 4,3 milj. euroa) ja vuoden 2026
ensimmaisen vuosipuoliskon raportoitu liiketulos -6,8 miljoonaa
euroa (H12025: 4,0 milj. euroa). Toisen vuosineljanneksen
liilketulosta heikensi markkinaoikeuden ratkaisun pohjalta
kirjattu 17 miljoonan euron varaus (lisatietoja kohdassa
Oikeudenkaynnit ja vaateet).

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat ja oikaistuihin lukuinin
kuulumattomat erat on esitetty taman katsauksen alussa
olevassa tunnuslukutaulukossa.

Rahavirrat ja rahoitus
Konsernin taseen loppusumma 30.6.2026 oli 1373,4 miljoonaa
euroa (30.6.2025:1354,6 milj. euroa). Konsernin korollinen
nettovelka sisaltéden rahalaitoslainat ja leasingvelat kasvoi
vertailukaudesta 35,3 prosenttia 524,9 miljoonaan euroon
(30.6.2025: 388,0 milj. euroa). Kasvu johtui kayttopaaoman
muutoksista ja kdynnissa olevista investoinneista seka siitg, etta
joulukuussa 2025 maksettiin takaisin 60 miljoonaa euroa yhtién
200 miljoonan euron paaomalainasta. Yhtion
nettovelkaantumisaste oli kesakuun 2026 lopussa 114,8
prosenttia (30.6.2025: 72,6 prosenttia). Rahavarat sisaltaen
lyhytaikaiset talletukset olivat 6,8 miljoonaa euroa (30.6.2025:
105,7 milj. euroa), ja kayttamattoémat sitovat luottojarjestelyt 211,2
miljoonaa euroa (30.6.2025: 220,0 milj. euroa). Gasumilla on
lainasopimuksissaan taloudellisia kovenantteja
nettovelkaantumisasteelle ja kaytettavissa olevalle
vahimmaislikviditeetille.

Liiketoiminnan rahavirta oli vuoden 2026 toisella
vuosineljanneksella -11,3 miljoonaa euroa (Q2 2025: 29,9 milj.

euroa). Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon
liiketoiminnan rahavirta oli -20,9 miljoonaa euroa (H1 2025: -47,0
milj. euroa). Lilketoiminnan rahavirran muutos johtui paaosin
kayttopaaoman muutoksista. Vertailukauden liiketoiminnan
rahavirtaan vaikutti merkittavasti ulosottoprosessiin liittynyt 130
miljoonan euron maksusuoritus (lisatietoja kohdassa
Oikeudenkaynnit ja vaateet).

Kassavirran investoinnit ennen saatuja investointiavustuksia
olivat vuoden 2026 toisella vuosineljannekselld 31,3 miljoonaa
euroa (Q2 2025: 20,2 milj. euroa). Vuoden 2026 ensimmaisen
vuosipuoliskon investoinnit olivat 42,9 miljoonaa euroa (H1 2025:
429 milj. euroa). Investoinnit kohdistuivat paaasiassa uusien
biokaasulaitosten seka uuden Celsius-aluksen rakentamiseen.

Konsernin oma padaoma oli 30.6.2026 yhteensa 457,2
miljoonaa euroa (30.6.2025: 534,8 milj. euroa), jossa laskua
vertailukaudesta 14,5 prosenttia. Joulukuussa 2025 Gasum
maksoi takaisin 60 miljoonaa euroa 200 miljoonan euron
paaomalainastaan. Konsernin omavaraisuusaste oli kesakuun
2026 lopussa 33,4 prosenttia (30.6.2025: 39,6 prosenttia).
Katsauskauden paattyessa Gasumilla oli valtioneuvoston
kanslian mydéntamaa paaomalainaa 140 miljoonaa euroa.

Segmenttikatsaus

Gasumin liilketoiminta jakautuu kahteen paaasialliseen
raportointisegmenttiin: kaasuliiketoiminta ja
sahkoliiketoiminta. Naiden lisaksi konsernipalvelut raportoidaan
segmentissa 'muut’. Kaasuliiketoiminta-segmentti koostuu
meriliikenne-, teollisuus- ja liikenne-myyntiyksikoista, Supply &
Trading yksikosta seka Projects & Biogas Production yksikosta.
Kaasuliiketoiminta sisaltaa kaikki maakaasuun, nesteytettyyn
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maakaasuun, biokaasuun ja nesteytettyyn biokaasuun liittyvat
toiminnot. Sahkoliiketoiminta sisaltaa kaikki
sahkoémarkkinoiden kaupankaynti-, hallinta- ja
palvelutoiminnot.

Kaasuliiketoiminta
Kaasuliiketoimintaan vaikutti etenkin maaliskuussa
energiamarkkinoiden epavakaus. Segmentissa nahtiin vahvaa
suoriutumista ja kykya varmistaa hankinnat epavakaassa
ymparistdssa, vaikkakin kannattavuus heikkeni. Vuoden toisella
vuosineljannekselld yhtié kykeni paremmin lievittdmaan
energiamarkkinoiden globaalin myllerryksen vaikutuksia.
Myyntivolyymit kasvoivat alkuvuonna 2026 niin
nesteytetyssa maakaasussa kuin nesteytetyssa biokaasussakin
seka kaikissa kaasuliiketoiminnan asiakasryhmissa:
meriliikenteess3, teollisuudessa ja tieliikenteessa.
Kaasuliiketoiminta-segmentin liikevaihto oli vuoden 2026
toisella vuosineljanneksella 2719 miljoonaa euroa (Q2 2025:
2348 milj. euroa). Vuoden 2026 toisen vuosineljanneksen
kokonaisvolyymi oli 2,7 TWh (Q2 2025: 3,0 TWh).
Toimitusvolyymit jaivat hieman vertailukautta pienemmiksi
putkimaakaasun toimitusvolyymien odotetun laskun vuoksi.
Vuoden 2026 toisen vuosineljanneksen vertailukelpoinen
liilketulos oli 12,3 miljoonaa euroa (Q2 2025: -1,1 milj. euroa).
Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon liikevaihto oli
563,35 miljoonaa euroa (H12025: 515,6 milj. euroa). Kaasun ja
vaihtoehtoisten 6ljytuotteiden valinen hintaero sailyi koko
katsauskauden ajan kaasulle suotuisana, mika tuki nesteytetyn
maakaasun ja biokaasun myyntivolyymien kasvua. Vuoden
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2026 ensimmaisen vuosipuoliskon kokonaisvolyymi oli 6,1 TWh
(H12025: 6,5 TWh).

Vaikka integroidun kaasuliiketoiminnan segmentti hyotyi
nesteytetyn maakaasun ja biokaasun kasvaneista
toimitusvolyymeista, Lahi-idan konfliktista johtuneet
markkinoiden volatiliteetti ja hintavaihtelut heikensivat
kannattavuutta vuoden 2026 ensimmaisella vuosipuoliskolla.
Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon vertailukelpoinen
liilketulos oli 20,6 miljoonaa euroa (H12025: -11,6 milj. euroa).

Kaasuliiketoiminta

Milj. euroa Q2 2026 Q22025 1-6/2026 1-6/2025
Liikevaihto yhteensa 2719 2348 563,3 515,6
Vertailukelpoinen

kayttokate 285 133 529 17,3
Vertailukelpoinen

liilkevoitto 123 A1 20,6 11,6
Liikevoitto 157 6,0 14,4 0,9
Investoinnit 25,0 210 36,7 4372
Volyymit (TWh) 2,7 3,0 6,1 6,5

Sahkoliiketoiminta

Gasumin sahkoliiketoimintaa kehitettiin vuoden 2026 toisella
vuosineljanneksella edelleen keskittyen kannattavaan kasvuun,
asiakkaiden sisdanajoon, toiminnan skaalautuvuuteen ja
kyvykkyyksien kehittamiseen. Markkinoiden volatiliteetti tuki
yha energian- ja salkunhallintapalveluinin seka
monimarkkinaoptimointiratkaisuihin kohdistuvaa
asiakaskiinnostusta.

Liiketoiminnan kaupallisessa kehittamisessa edistyttiin ja
asiakashankinta vauhdittui ensimmaisella vuosipuoliskolla.
Sahkaliiketoiminnassa otettiin myos merkittavia toimintamallia
vahvistavia askeleita toteuttamalla uusi organisaatiorakenne.

Kannattavuuden parantaminen jatkui paivansisaiseen
kaupankayntiin, ennustetarkkuuteen,
monimarkkinaoptimointiin, laajempaan markkinoille paasyyn ja
kustannuskuriin liittyvien aloitteiden myota.

Sahkoliiketoiminta-segmentin liilkevaihto oli vuoden 2026
toisella vuosineljanneksella 63,2 miljoonaa euroa (Q2 2025: 49,4
milj. euroa), jossa kasvua 27,4 prosenttia vertailukauteen
verrattuna. Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon
liilkevaihto oli 184,5 miljoonaa euroa (H1 2025: 121,8 milj. euroa),
jossa kasvua 51,3 prosenttia vertailukauteen verrattuna.

Vuoden 2026 toisen vuosineljanneksen vertailukelpoinen
liilketulos oli 0,3 miljoonaa euroa (Q2 2025: 1,1 milj. euroa).
Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon vertailukelpoinen
liilketulos oli -2,9 miljoonaa euroa (H12025: 8,1 milj. euroa).
Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon vertailukelpoiseen
liilketulokseen vaikutti negatiivisesti sahkoliiketoiminta-
segmentin 3,8 miljoonan euron luottotappiovaraus.
Vertailukaudella vertailukelpoiseen liiketulokseen vaikuttivat
positiivisesti vuoden 2025 ensimmaisella vuosineljanneksella
sahkdhankintasopimusten (PPA) portfolioon tendyt muutokset
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Sahkoliiketoiminta

Milj. euroa Q22026 Q22025 1-6/2026 1-6/2025
Liikevaihto yhteensa 63,2 49 4 184,5 1218
Vertailukelpoinen

kayttokate 0,4 13 -2,5 8,5
Vertailukelpoinen

liilkevoitto 03 11 29 8,1
Liikevoitto -0,8 2,6 0,5 8,8

Toiminta- ja saantely-
ymparisto

Kaasumarkkinat

Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon voidaan nahda
jakautuvan kahteen osaan: ennen ja jalkeen Yhdysvaltojen ja
Iranin valisen sodan syttymista. Vuosi alkoi melko alhaisten TTF-
hintaindeksien merkeissa, ja vuoden toistaiseksi alhaisin
lukema eli 27,40 euroa/MWh toteutui 5.1.2026.

Kaasun hinnat lahtivat tammikuussa nousuun kylmemman
saan ja Euroopan suhteellisen alhaisten varastotasojen johdosta
ja kohosivat kuun lopussa 40 euroon/MWh. Helmikuussa hinnat
putosivat vauhdilla, kun Lansi-Euroopan saa lampeni nopeasti,
ja TTF-indeksi paatyi kuun lopussa noin 32 euroon/MWh.

TTF pomppasi maaliskuun ensimmaisena
kaupankayntipaivana noin 54 euroon/MWh indeksin
reagoidessa Yhdysvaltojen ja Iranin valisen sodan syttymiseen.
Hinnat nousivat viela tuostakin ja saavuttivat korkeimman
huippunsa eli 61,85 euroa/MWh Qatarin Ras Laffanissa
sijaitsevaan LNG-laitokseen 19.3.2026 tehdyn iskun jalkeen.
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Markkinat palautuivat kuitenkin suhteellisen nopeasti noin
40 euroon/MWh huhtikuun puolivaliin tultaessa. Hinnanlaskun
paaasiallinen syy oli 8.4. julistettu tulitauko. Muita syita olivat
Yhdysvaltojen LNG-tuotannon kasvu reaktiona hintojen
nousuun seka Kiinan LNG-ostojen nopeassa tahdissa
toteutunut vahentaminen. Nama kaikki rajoittivat osaltaan
sodan markkinavaikutuksia.

TTF-kurssit liikkuivat toukokuussa ja kesakuun alussa 45-50
eurossa/MWh, ja vaikka konfliktista uutisoitiin Nakyvasti
paivittain, vaikutukset kaasumarkkinoihin jaivat vahaisiksi.

Yhdysvaltojen ja Iranin valilla solmittiin uusi 60 vuorokauden
tulitauko 12.6. ja aiesopimus sodan lopettamisesta 17.6.2026.
T&ma johti TTF-hintojen laskuun, joka pysahtyi 40 euron/MWh
vahvalle tukitasolle, joka ei rikkoutunut kesakuussa. Markkina
sulki vuoden ensimmaisen vuosipuoliskon viimeisena
kaupankayntipaivana tasolle 43,44 euroa/MWh.

Siahkomarkkinat

Pohjoismaisia spot- ja termiinihintoja veti ensimmaisella
vuosipuoliskolla ylospain kaksi paatekijaa. Ensinnakin tammi- ja
helmikuussa oli tavanomaista kylmempaa ja kuivempaa. Tama
johti hintojen nousuun, kun pohjoismainen hydrobalanssi laski
ensimmaisella vuosineljanneksella hyvin matalalle (-25 TWh).

Toiseksi Iranin sota nosti polttoainemarkkinoiden ja Saksan
sahkdémarkkinoiden hintoja, mika vaikutti epasuorasti
Pohjoismaiden markkinoinhin. Tilanne koheni kummankin
tekijan osalta, kun hydrobalanssi nousi -15 terawattituntiin
(TWh) ja Yhdysvaltojen ja Iranin alustava rauhansopimus
kohensi markkinanakymia.

Siirtokapasiteetin saatavuus ja merkittavien
tuotantoyksikodiden tuotanto pysyi Suomessa vakaana koko
alkuvuoden tuulivoimaa lukuun ottamatta. Tuuliolosuhteet ja
jaataminen johtivat tammi-helmikuussa alhaisempaan
tuotantoon ja kireyteen fyysisilla markkinoilla. Ruotsin
ydinvoiman kayttoaste on jaanyt odotettua alhaisemnmaksi
useiden odottamattomien huoltotoimien takia.

Vuorokausimarkkinahinnat olivat vuoden 2026
ensimmaisella vuosipuoliskolla paljon edellisvuotta
korkeammalla. Pohjoismaiden systeemihinta oli keskimaarin
79,04 euroa/MWh ja Suomen aluehinta keskimaarin 70,83
euroa/MWh. Suomen spot-hinnat olivat tammi-helmikuussa
systeemihintoja korkeammat, ja kuukauden toteutunut
aluehinta on sittemmin ollut selvasti miinuksella.
Kuukausivaihtelussa nakyy markkinoiden jatkuva herkkyys
saatilaan liittyville fundamenteille.

Vertailun vuoksi Suomen koko vuoden 2025 aluehinta oli
keskimaarin 40,48 euroa/MWh, kun taas Pohjoismaiden
systeemihinta oli keskimaarin 39,70 euroa/MWh. Erittain
alhaisten tai miinuksella olevien spot-hintojen osuus on
pienentynyt Iahinna matalamman hydrobalanssin myéta,
mutta myos joustavan kayton lisaantyminen ja
vuorokausikaupankaynnin strategiamuutokset ovat
vaikuttaneet markkinoihin.

Tasepoikkeaman hinnoissa nakyi vuoden 2026
alkupuoliskolla yha merkkeja tasaantumisesta vuoden 2025
aarimmaisten heilahtelujen jalkeen. Tasepoikkeaman hinnat
olivat keskimaarin hiukan korkeammalla tasolla vuoden 2025
loppupuoliskoon verrattuna. Samaan aikaan hinnat
taajuusohjatun reservin FCR-markkinoilla laskivat
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katsauskaudella merkittavasti reservimarkkinoiden
lisdantyneen osallistumisen ja kasvavan tarjonnan myota.

Seka vuorokausi- etta paivansisaisten markkinoiden
hintavolatiliteetti pysyi kaiken kaikkiaan koholla koko
katsauskauden ajan. Yhdessa tasepoikkeaman korkealla
pysyneiden hintojen kanssa tama korostaa seka tuotanto- etta
kulutuspuolen optimoinnin tarkeytta, jossa tavoitteena ei ole
ainoastaan tarttua markkinamahdollisuuksiin vaan myos hallita
tasekustannuksia tehokkaasti.

Sahkdjohdannaisten pohjoismainen markkinarakenne
muuttui maaliskuussa 2026 merkittavasti, kun Nasdagin
sahkdjohdannaisten avoimet positiot siirrettiin Euronext
Clearing jarjestelmaan ja kaupankaynti jatkui Euronext Nord
Pool Power Futures -markkinoilla. Muutos ei tassa vaiheessa
nayta vaikuttaneen markkinoiden volyymeihin eika
likviditeettiin.

Suomen lahivuosien (2027-2030) termiinihinnat nousivat
tammikuun alun keskimaaraisestd 44 eurosta/MWh l&dhes 47
euroon/MWh kesakuun lopulla.

Paastooikeusmarkkinoilla vuoden 2025 toisella puoliskolla
alkanut vahva kehitys jatkui kuluvana vuonna ja EUA DEC 26
kavi tammikuun puolivalissa yli 90 eurossa/t. Helmikuussa
keskustelun paino siirtyi poliittiseen riskiin ja markkinoille syntyi
painetta siita, tulisiko EU:n paastdokauppasaantoja hollentaa
teollisuuden kilpailukyvyn ja energian matalamman hintatason
tukemiseksi. Markkinat kavivat maaliskuussa alimmillaan 65-70
eurossa/t, ja EUA DEC 26 on sittemmin hiljalleen noussut
takaisin noin 80 euroon/t.

Saantely-ymparisto

EU valmistelee paastdkauppajarjestelman valiarviointia, johon
liittyy ilmastopolitiikan puitteiden ulottaminen yli vuoden 2030
seka linjaaminen uuteen tavoitteeseen vahentaa
kasvihuonekaasujen nettopaastdja 90 prosentilla vuoteen 2040
mennessa. Euroopan komission odotetaan julkistavan virallisen,
kattavan lainsaadantoehdotuksensa heinakuussa 2026.

Liikelaitosten ja energiainvestoijien osalta arviointi ei
niinkaan merkitse valittdmia muutoksia vaan luo sen sijaan
vuoden 2030 jalkeiselle ajanjaksolle hintasignaalin
paastdoikeuksille ja investointikehyksen sahkdntuotannolle,
teollisuuden hiilestd irtautumiselle seka puhtaalle
energiainfrastruktuurille. EU:n pohjoismaiset jasenmaat ovat
yhdessa merkittavien alueellisten liikeyritysten kanssa ajaneet
voimakkaasti EU:n paastokauppajarjestelman eheyden
turvaamista ja vahvistamista Euroopan ilmastostrategian ja
kilpailukyvyn kulmakivena.

Euroopan komissio julkisti kesakuussa
pbiometaanimekanismin, jolla vauhditetaan Euroopan
piometaanimarkkinoiden kasvua. Mekanismi on vapaaehtoinen
ja innovatiivinen valine, jonka tarkoituksena on auttaa yhtioita,
investoijia ja sidosryhmia loytamaan kumppaneita,
kehittamaan biometaanihakkeita ja luomaan uusia
liiketoimintamahdollisuuksia. Se tarjoaa myd&s tietoa kansallisen
ja EU-tason saantelysta seka erilaisista paikallisen ja alueellisen
tason rahoitusmahdollisuuksista.

Ottaen huomioon geopoliittisen epavakauden ja
energiamarkkinoihin jatkuvasti kohdistuvan paineen, Euroopan
komissio on vakuuttunut siita, etta biometaanilla on keskeinen
rooli fossiilisia tuontipolttoaineita koskevan riippuvuuden

vahentamisessa seka Euroopan energiaresilienssin
vahvistamisessa.

Suomen valtioneuvosto paatti huhtikuun kehysriihessa
kaynnistaa selvityksen kotimaisen biometaanin tuotantoa ja
kayttoa edistavista toimista. Valtioneuvosto on huolissaan siitd,
etta biometaanin kysynta on Suomessa selvasti kotimaista
tuotantovolyymia suurempaa, ja koska energiaomavaraisuuden
kasvattaminen on kansallisen edun mukaista, valtioneuvosto
haluaa panostaa asiaan pikaisesti.

Valtioneuvosto paatti myos olla muuttamatta
liikennepolttoaineiden nykyisia jakeluvelvoitetasoja. Tata
voidaan pitda biometaanialan kannalta myonteisena ja
saantelyvarmuutta parantavana kehityksena.

Ruotsissa ei tapahtunut merkittavia saantelya koskevia
muutoksia vuoden 2026 alkupuoliskolla. Biometaanin
liikennekayton hiilidioksidiverovapaus on palautettu, mutta
Ruotsin veroviraston tulkinnan mukaan verovapautta ei
kuitenkaan vielakaan voida soveltaa ainetasemenetelmaan
perustuen maahan tuotuun eurooppalaiseen biokaasuun.
Tama tulkinta rajoittaa yha Gasumin biokaasumyynnin kasvua
Ruotsissa, ja yhtio kartoittaa aktiivisesti useita vaihtoehtoja
tilanteen ratkaisemiseksi.

Ruotsin biokaasuteollisuus ja viranomaiset ovat lisaksi
kohdanneet biokaasun tuotantotukea koskevan
odottamattoman esteen, joka liittyy EU:n yleisen
ryhmapoikkeusasetuksen (GEBR) tuotantotukia ohjaavia
saantoja koskeviin rajoituksiin. Seka teollisuus etta viranomaiset
etsivat parhaillaan aktiivisesti ratkaisua asiaan.

Norjan ymparistovirasto Miljgdirektoratet paivitti
tammikuussa kaasuverkon kautta toimitettua ja EU:n
paastokauppajarjestelmaan kuuluvaa biokaasua koskevan
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book-and-claim-kirjanpidon asiakirjavaatimuksia. Uusi ohjeistus
vahvistaa nyt kirjallisesti, etta ymparistovirasto hyvaksyy
nollapaastodkertoimen soveltamisen verkon kautta Norjaan
tuotavaan biokaasuun, jos sovellettavat asiakirjavaatimukset
tayttyvat.

Norjassa ei taman lisaksi otettu kayttdéon tai muutettu
muuta merkittavaa Gasumin toimintaan vaikuttavaa saantelya
vuoden 2026 ensimmaisella puoliskolla. Biokaasun
hiilidioksidiverovapaus sailyy voimassa, ja sama patee myos
biokaasukayttoisten ajoneuvojen tiemaksuvapautukseen.
Norjan hallitus ei ole viela esittanyt suunnitteilla olevaa
strategiaansa biokaasun tuotannon ja kysynnan
kasvattamiseksi sisaltden myods tavoitteen lisata kotimaista
biokaasun vuotuista tuotantoa 1 terawattitunnilla.

L]
Strategia
Gasumin uuden Accelerate-strategian toteuttaminen
kaynnistyi katsauskauden alussa tammikuussa 2026. Gasumin
markkina- ja toimintaymparistd oli muuttunut merkittavasti
vuodesta 2022, jolloin edellinen strategia laadittiin, mika johti
tarpeeseen tarkistaa yhtion strategiaa.

Uusi strategia keskittyy kolmeen strategiseen karkeen:
luomme arvoa seka kasvua, lisddamme biokaasua ja
uudistamme toimintamme seka suorituskykymme. Gasumin
toiminnan tarkoituksena on yha toimittaa puhtaampaa
energiaa ja edistaa energiasiirtymaa kestavan tulevaisuuden
puolesta.

Toimeenpanoprosessia toteutetaan ohjelmallisesti siten, etta
Gasumin Transformation Management Office (TMO) ohjaa
kahdeksaa yhtion eri liiketoiminta-alueisiin ja sisaisiin
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prosesseinin liittyvaa kehityskokonaisuutta. Strategian
ydintavoitteena on uudistaa Gasumin toimintaa suorituskyvyn
ja kasvun parantamiseksi.

TMO toimii siltana yhtion strategisten tavoitteiden ja
toimintojen valilla ja vastaa strategian toteutusta koskevasta
korkean tason viestinnasta koko organisaatiolle. TMO tukee
kehityskokonaisuuksia ja yksittaisia strategia-aloitteita
projektin- ja tiedonhallinnassa hidasteiden karsimiseksi ja
edistymisen varmistamiseksi.

Kehityskokonaisuuksissa kaynnistettiin katsauskaudella
lukuisia strategia-aloitteita ja tydssa edistyttiin hyvin. Aloitteet
alkoivat tuottaa arvoa jo vuoden alkupuoliskolla, ja
konkreettisempia tuloksia odotetaan loppuvuoden aikana.

Maaliskuussa hallitus teki investointipaatdoksen kahdesta
Ruotsiin rakennettavasta biokaasulaitoksesta osana Gasumin

strategista tavoitetta lisata biokaasun saatavuutta asiakkailleen.

Laitokset rakennetaan Etela-Ruotsissa sijaitseville Horbyn ja
Sjobon paikkakunnille, ja tuotanto voisi kdynnistya arviolta
2028-2029.

Vastuullisuus

Gasumin hallitus hyvaksyi katsauskaudella yhtiolle
ilmastonmuutoksen siirtymasuunnitelman, joka sisaltda myos
yhtion ilmastotavoitteet. Gasumin lilketoimintamallissa
siirrytaan kohti uusiutuvaa energiaa ja kiertotalousratkaisuja.
Tama tarkoittaa asteittaista siirtymaa maakaasusta ja
nesteytetysta maakaasusta saatavasta liikevaihdosta
uusiutuvasta energiasta ja palveluista saataviin tuottoihin.
Gasumin pitkan aikavalin tavoitteena on vahentaa yhtion koko
arvoketjun nettopaastdt vuoteen 2050 mennessa nollaan.

Gasum on myds asettanut valitavoitteita vuodelle 2034: yhtio
pyrkii véhentdmaan arvoketjun hiili-intensiteettia (tCO.ekv/
GWh) 28 prosentilla vuoden 2024 tasosta seka pienentamaan
oman tuotantonsa absoluuttisia paastéja 25 prosentilla.

Biokaasun kayton edistaminen biokaasun myyntivolyymien
kasvattamiseksi on keskeinen osa Gasumin Accelerate
-strategiaa ja ilmastonmuutoksen siirtymasuunnitelmaa.
Biokaasun myynti kehittyi hyvin ja useita myyntia edelleen
kasvattavia strategia-aloitteita kdynnistettiin vuoden 2026
ensimmaisella puoliskolla.

Strategian toteutukseen kuuluu myoés useita toiminnan
tehokkuutta parantavia aloitteita. Jotkut naista, kuten
esimerkiksi soindutusten vahentaminen terminaaleissa, liittyvat
ilmastoon. Aloitteiden toteutus edistyi katsauskaudella
suunnitellusti.

Yhti6 toteutti katsauskaudella menestyksekkaasti sisaisen
auditointikokonaisuuden, johon kuului kaikkiaan 33 erillista
auditointia koskien ISO-standardeja, kestavyysstandardeja tai
molempia. Lisaksi yhtion ISCC (International Sustainability and
Carbon Certification) -sertifiointi uusittiin ulkoisessa
auditoinnissa.

Yhtion turvallisuusluvut paranivat vuoden 2026
ensimmaisella puoliskolla selvasti edellisvuodesta.
Katsauskaudella tapahtui vain yksi poissaoloon johtanut
tapaturma (LTI) urakoitsijan tyontekijalle eika yhtaan LTI-
tydtapaturmaa Gasumin omille tyontekijéille (vuonna 2025 LTI-
tapaturmia sattui yhteensa 12). Tavoitteena on nolla LTI-
tydtapaturmaa niin Gasumin omien kuin urakoitsijoidenkin
tyontekijoiden keskuudessa.

Henkiloston neljannesvuosittaisia Pulssi-kyselyita tehtiin
ensimmaisella vuosipuoliskolla kaksi, ensimmainen
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helmikuussa ja toinen toukokuussa. Vastausprosentti nousi
helmikuun 72 prosentista toukokuun 79 prosenttiin.
Tyontekijoiden nettosuositteluindeksi (eNPS) oli tyydyttava,
vaikka tulos heikkenikin hiukan helmikuun 36 prosentista
toukokuun 34 prosenttiin. Gasum paavahvuuksia ovat Pulssi-
kyselyn mukaan reiluus, osallisuus, psykologinen turvallisuus,
itsenaisyys seka strategian ja paamaarien selkeys.

Riskit ja geopoliittinen
epavarmuus

Euroopan energiamarkkinoiden ja energian hintojen
volatiliteetti jatkuu. Hinnat reagoivat globaaliin epavakauteen
seka maailman energiatoimitusketjujen muutoksiin, kuten on
ollut ndhtavissa Lahi-ldan kriisin eskaloiduttua.
Hyodykehintariskia, johdannaisriskia ja maksuvalmiusriskia
seurataan yha tarkasti. Oljyn ja kaasun markkinahintojen erot
saattavat vaikuttaa Gasumin tuotteiden kysyntaan lyhyella ja
pitkalla aikavalilla.

Eri puolilla maailmaa lisaantyva geopoliittinen epavakaus
saattaa myods aiheuttaa Gasumin yleista toimintaymparistda
koskevia riskeja esimerkiksi kansainvalisten ja kansallisten
politiikkalinjausten, ilmastotavoitteiden, kauppatullien
muuttumisen ja niiden taloudellisten vaikutusten tai
suoremmin kaasun toimitusketjuissa tapahtuvien muutosten
myota. Jos Lahi-Idan konflikti jatkuu, se voi edelleen vaikuttaa
kaasu- ja oljytuotteiden saatavuuteen, mika heijastuu
paaasiassa markkinahintoihin ja jopa johtaa
toimitusvarmuusongelmiin. Geopoliittiset jannitteet ovat
lisanneet myds Pohjoismaiden kriittiseen infrastruktuuriin
kohdistuvia uhkia seka hybridivaikuttamisen riskia. Gasum
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varmentaa ja kehittaa jatkuvasti omaisuutensa ja henkilostonsa
turvallisuutta.

Gasumin tarkeimmat strategiset riskit liittyvat sen
paatuotteiden, kuten biokaasun, nesteytetyn maakaasun (LNG)
seka uusiutuvan sahkon kysyntaan. LNG:n ja uusiutuvan
energian kysyntaan vaikuttavat taloudellinen
toimintaymparistd, energiaa koskeva saantely,
paastdvahennyksia koskeva saantely ja siihen liittyvat ratkaisut
seka muiden energiaratkaisujen saatavuus ja suhteellinen
hintataso. Gasum on myos keskittynyt erityisesti
hankintaketjuun ja toimitusvarmuuteen liittyviin operatiivisiin
riskeihin.

Gasumiin kohdistuu Pohjoismaiden johtavana biokaasun
tuottajana ja myyjana erilaisia riskeja. Biokaasua koskevaa
saantelya kehitetaan yha, mista aiheutuu prosesseihin ja
liilketoimintamalleinin liittyvia epavarmuuksia. Myos kilpailu
uusiutuvan energiantuotannon raaka-aineista kiihtyy, mika
saattaa vaikuttaa biokaasun tuotantokustannuksiin ja tuleviin
investointeihin. Gasumilla on lisaksi kunnianhimoinen
biokaasun tuotantoon liittyva investointiohjelma ja
investointihankkeiden toteuttamiseen, rakennuskustannusten
nousuun seka vastapuoliin liittyy riskeja.

Kaynnissa oleviin oikeudenkaynteihin liittyvia riskeja
esitelldan jaljempana kohdassa Oikeudenkaynnit ja vaateet
Mitd tulee markkinaoikeuden paatdkseen koskien
Energiaviraston tekemaa seuraamusmaksuesitysta, joka
esitellaan tarkemmin kohdassa Oikeudenkaynnit ja vaateet,
viranomaisten tai muiden osapuolien mahdollisia lisdvaateita ei
voida sulkea pois koskien omaisuus- ja padomaeria, jotka on
jaettu siirtoverkkotoiminnan jakautumisen yhteydessa.

Lisatietoja Gasumin keskeisista riskeista ja riskienhallinnasta
on saatavilla yhtién vuosiraportista ja tilinpaatoksen
litetiedoista.

Oikeudenkdynnit ja vaateet
Tassa katsauksessa raportoidaan yhtidlle merkityksellisista
kaynnissa olevista ja mahdollisesti tulevista
oikeudenkaynneista ja vaateista. Yhtio raportoi tassa
katsauksessa vuoden 2025 tilinpaatoksen jalkeen
tapahtuneista muutoksista. Mikali muutoksia ei raportoida,
vuoden 2025 tilinpaatdksen tiedot ovat yha voimassa.

Gasum on valittanut korkeimpaan hallinto-
oikeuteen Energiaviraston
seuraamusmaksuesitysta koskevasta
markkinaoikeuden paatoksesta

Gasum valitti kevaalla 2019 markkinaoikeuteen Energiaviraston
26.2.2019 ja 15.3.2019 tekemista paatdksista. Paatokset koskivat
maakaasumarkkinalain ja siihen liittyvan asetuksen
kirjanpidollista eriyttamista koskevien sdanndsten soveltamista
Gasumin maakaasu- ja muun liiketoiminnan eriytetyssa
kirjanpidossa koskien vuoden 2017 tilinpaatosta seka vuoden
2018 tilinpaatdkseen liittyvia korjaavia toimenpiteita.
Markkinaoikeus kumosi marraskuussa 2022 Energiaviraston
Gasumin eriytettya kirjanpitoa koskevat paatokset.
Energiavirasto valitti markkinaoikeuden paatdksesta
korkeimpaan hallinto-oikeuteen. Korkein hallinto-oikeus
kumosi maaliskuussa 2024 antamallaan ratkaisulla
markkinaoikeuden ratkaisun ja saattoi Energiaviraston
paatdkset voimaan, lukuun ottamatta Energiaviraston 26.2.2019
tekemaan paatokseen sisaltyvaa maaraystd, jonka mukaan
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yhtion vuoden 2018 tilinpaatds on tullut vahvistaa vasta, kun
Energiavirasto on hyvaksynyt yhtién eriytettyja laskelmia
koskevat korjaavat toimenpiteet.

Energiavirasto esitti heinakuussa 2020 markkinaoikeudelle,
etta markkinaoikeus maaraisi Gasumille 79,7 miljoonan euron
seuraamusmaksun maakaasumarkkinalain
eriyttamissaannosten noudattamatta jattamisestd maakaasun
siirtoverkkotoimintoja koskevan jakautumisen yhteydessa.
Markkinaoikeus hylkasi Energiaviraston
seuraamusmaksuesityksen marraskuussa 2022. Korkein
hallinto-oikeus kumosi Energiaviraston valituksen jalkeen
maaliskuussa 2024 antamallaan ratkaisulla markkinaoikeuden
paatodksen ja palautti seuraamusmaksuesityksen
markkinaoikeudelle uudelleen kasiteltavaksi. Korkein hallinto-
oikeus katsoi, ettd markkinaoikeuden ei olisi tullut hylata
Energiaviraston seuraamusmaksuesitysta silla perusteella, etta
maakaasumarkkinalain eriyttdmissaannokset eivat koske
maakaasualan yrityksen jakautumista tai etta
seuraamusmaksua ei voida maarata maakaasualan yrityksen
jakautumisessa toteuttaman menettelyn perusteella.
Markkinaoikeus otti vuoden 2024 toisella vuosineljanneksella
uudelleen kasittelyyn Energiaviraston
seuraamusmaksuesityksen.

Markkinaoikeus maarasi 13.5.2026 antamallaan paatoksella
Gasumille 17 miljoonan euron seuraamusmaksun
maakaasumarkkinalain eriyttdmissaannosten rikkomisesta
yhtion 11.2020 toteutetun jakautumisen yhteydessa.
Markkinaoikeus katsoo, etta jakautumisen jalkeen Gasgrid
Finland Oy:n operoimalle siirtoverkkoliiketoiminnalle kuuluvat
varallisuus- ja padaomaerat olivat jakautumisen seurauksena
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vahentyneet ilman maakaasumarkkinalain
eriyttamissaannosten nojalla hyvaksyttavaa perustetta.

Yhti6 on kirjannut asiaan liittyvien epavarmuuksien johdosta
17 miljoonan euron varauksen kesakuussa 2026. Gasum ei
kuitenkaan tyydy markkinaoikeuden paatdkseen eika sen
perusteluihin ja on jattanyt asiassa valituksen korkeimpaan
hallinto-oikeuteen. Markkinaoikeuden paatoés ei siten ole
lainvoimainen. Myés Energiavirasto on jattanyt asiassa
korkeimpaan hallinto-oikeuteen valituksen, jossa se vaatii
seuraamusmaksun korottamista Energiaviraston alkujaan
esittamaan 79,7 miljoonaan euroon.

Energiavirasto on lisaksi antanut 28.1.2022 ja 16.6.2022
paatodkset koskien yhtion eriytettya tilinpaatdsta vuodelta 2020.
Yhtié on valittanut Energiaviraston paatoksista
markkinaoikeuteen ja esittanyt, etta markkinaoikeus lykkaa
asioiden kasittelya siihen saakka, kunnes edellisessa
kappaleessa tarkoitetuista valituksista on saatu korkeimman
hallinto-oikeuden lainvoimainen paatoés.

Gasum purki Gazprom Exportin kanssa tekemansa
putkimaakaasun hankintasopimuksen, voitti
vilitystuomiota koskevan osittaisen
kumoamiskanteensa ja on aloittanut uuden
vialitysmenettelyn sopimuksen purkamisen
vahvistamiseksi

Gasumilla on ollut pitkaaikainen putkimaakaasun
hankintasopimus venalaisen yhtidén Gazprom export LLC
(Gazprom Export) kanssa. Huhtikuussa 2022 Gazprom Export
esitti Gasumille vaatimuksen, jonka mukaan
hankintasopimuksessa sovitut maksut tulisi jatkossa suorittaa
eurojen sijaan ruplissa. Lisaksi yhtioilla oli merkittava
erimielisyys liittyen tiettyihin muihin sopimuksen perusteella

esitettyihin vaateisiin. Naista syista johtuen Gasum vei asian
ratkaistavaksi hankintasopimuksen mukaiseen
valitysmenettelyyn. Valitysoikeus antoi marraskuussa 2022
ratkaisun, jossa muun muassa maarasi Gasumin ja Gazprom
Exportin jatkamaan kahdenvalisia sopimusneuvotteluja
tilanteen ratkaisemiseksi. Valitysoikeus antoi kummallekin
osapuolelle oikeuden paattaa sopimus, jos neuvottelut eivat
paatyisi sovintoon. Osapuolet eivat kyenneet ratkaisemaan
tilannetta valitysoikeuden asettamassa maaraajassa, ja siksi
Gasum purki valitystuomion mukaisesti Gasumin ja Gazprom
Exportin valisen pitkaaikaisen putkimaakaasun
hankintasopimuksen 22.5.2023.

Gasum jatti tammikuussa 2023 Svean hovioikeudelle
kanteen valitysmenettelyssa annetun ratkaisun osittaiseksi
kumoamiseksi. Svean hovioikeus ratkaisi asian Gasumin eduksi
10.1.2025 antamallaan ratkaisulla, jolla hovioikeus osittain
kumosi valitystuomion johtuen siita, ettei valitysoikeus ollut
arvioinut valitystuomiossa lainkaan yhta kilpailuoikeudellista
perustetta, johon Gasumin oli valitysmenettelyssa vedonnut.
Lisaksi Svean hovioikeus maarasi Gazprom Exportin
maksamaan Gasumin oikeudenkayntikulut
kumoamiskannemenettelyyn liittyen.

Gasum aloitti marraskuussa 2025 uuden valitysmenettelyn
Gazprom Exportia vastaan muun ohella vahvistaakseen, etta
putkimaakaasun hankintasopimus on purettu toukokuussa
2023 aiemman valitystuomion mukaisesti ja etta puretun
sopimuksen alla ei ole 158,0 miljoonan euron
ennakkomaksuvelvoitetta (eika taman myédta Gazprom
Exportin osalta vastaavaa kaasuntoimitusvelvoitetta).

Kaksi eurooppalaista kaasumarkkinatoimijaa, joilla on
avoimia vaateita Gazprom Exportia vastaan, on kaynnistanyt
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Suomessa ulosottomenettelyn Gazprom Exportia vastaan
pyrkien ulosmittaamaan Gazprom Exportin vaitetyt saatavat,
jotka liittyvat Gasumin ja Gazprom Exportin valiseen purettuun
putkikaasun toimitussopimukseen. Gasum on
ulosottomenettelyssa vastustanut
taytantdédnpanotoimenpiteitd siihen perustuen, ettei Gazprom
Exportilla ole vaitettyja avoimia saatavia Gasumilta. Kyseiset
eurooppalaiset kaasumarkkinatoimijat ovat nostaneet
Lansi-Uudenmaan karajaoikeudessa kanteet Gasumia vastaan
saadakseen tuomioistuimen ratkaisun siitd, onko tallaisia
Gazprom Exportin vaitettyja saatavia olemassa.

Gasum on tammikuussa 2025 suorittanut Ulosottolaitokselle
130 miljoonan euron suuruisen maksun liittyen Gazprom
Exportia vastaan kaynnissa olevaan
taytantdédnpanomenettelyyn. Maksettu maara koostui pagosin
huhti- ja toukokuussa 2022 toimitetun maakaasun
rildattomista maksuista, jotka Gazprom Export oli aiemmin
palauttanut, koska se vaati maksua ruplissa.

Venildinen Cryogas-Vysotsk on aloittanut
vialitysmenettelyn Gasumia vastaan liittyen
Gasumin ja Gazprom Exportin viliseen LNG-
toimitussopimukseen

Venaldinen yhtié Cryogas-Vysotsk LLC (Cryogas-Vysotsk) on
aloittanut marraskuussa 2025 valitysmenettelyn Gasumia
vastaan liittyen Gasumin ja venalaisen Gazprom Exportin
valiseen pitkaaikaiseen LNG-toimitussopimukseen.

Gasum lopetti 26.7.2024 kaikki LNG-toimitussopimukseen
perustuvat LNG-ostot Gazprom Exportilta, koska EU:n pakotteet
kielsivat Venajalta peraisin olevan LNG:n ostamisen ja tuonnin
sellaisten EU:n alueella sijaitsevien terminaalien kautta, joita ei
ole liitetty EU:n kaasuverkkoon.

G

Cryogas-Vysotsk vaittaa valitysmenettelyssa, etteivat EU:n
pakotteet ole vapauttaneet Gasumia velvoitteesta ottaa LNG:ta
Gazprom Exportin kanssa olevan LNG-toimitussopimuksen alla,
ja vaatimus sisaltaa vuotta 2024 koskevan 24,4 miljoonan euron
suuruisen ennakkomaksun, johon liittyisi vastaava LNG-
toimitusvelvoite. Gasum kiistaa, etta Cryogas-Vysotskilla olisi
oikeus esittaa vaatimuksia LNG-toimitussopimuksen
perusteella. Joka tapauksessa Gasum katsoo vapautuneensa
LNG-toimitussopimukseen perustuvista velvoitteistaan EU:n
pakotteiden vuoksi, eikd ennakkomaksuvelvoitetta nain ollen
ole olemassa.

Lisaksi Gasum on saanut LNG-toimitussopimukseen liittyvan
laskun, joka koskee 52,4 miljoonan euron suuruista vaitettya
ennakkomaksua vuodelta 2025. Gasum on kiistanyt laskun
edella mainittuinin EU-sanktioihin perustuen.

Nakymat

Energiamarkkinoiden kehitys on Gasumille keskeisen tarkeaa
yhtion kaupankayntitoiminnan takia. Loppuvuoden nakymat
riippuvat Yhdysvaltojen ja Iranin rauhanneuvottelujen
edistymisesta seka siitd, pysyykd Hormuzinsalmi avoinna ja
kuinka nopeasti alueen LNG-tuotanto ja -vienti palautuu
normaaliksi. Euroopan kaasuvarastojen niukkuus kiristanee
markkinatilannetta vuoden loppupuoliskolla.

Konflikti on vaikuttanut Gasumin liiketoimintaan ja
hintavolatiliteetti aiheuttaa mahdollisesti jatkuessaan Gasumille
lisariskeja. Epavarmuudella ja volatiliteetilla tullee olemaan
vaikutusta Gasumin kannattavuuteen. Yhtio seuraa tilannetta
edelleen tarkasti.

Kaasuliiketoiminta

Gasum odottaa vuoden 2026 toisen puoliskon olevan yha
kaasumarkkinoiden suhteen haasteellinen. Kaasun ja éljyn
hinnanero pieneni ensimmaisella vuosipuoliskolla, kun
oljytuotteiden hinnat laskivat. On olemassa riski, etta hinnanero
kaantyy loppuvuonna kaasulle epasuotuisaksi ja vaikuttaa siten
negatiivisesti Gasumin tuotteisiin.

Kaasuliiketoiminta-segmentin kokonaisvolyymien odotetaan
tamanhetkisen arvion mukaan kasvavan vuonna 2026 vuoden
2025 tasoon verrattuna.

Meriliikennemarkkinoiden merkityksen kaasuliiketoiminta-
segmentille odotetaan kasvavan. FuelEU Maritime -asetuksen
odotetaan lisddvan seka nesteytetyn maakaasun etta
nesteytetyn biokaasun kysyntaa vuonna 2026 ja sen jalkeen.
Gasum on varautunut kasvavaan kysyntaan hankkimalla
uuden, vuonna 2027 kayttdoon saatavan bunkkerialuksen.

Tieliikennemarkkinoilla odotetaan vuonna 2026 kasvua niin
Suomessa, Ruotsissa kuin Norjassakin, kun kaasukayttoisia
kuorma-autoja tulee kayttoon lisaa. Ruotsissa kasvu jaa jonkin
verran hitaammaksi johtuen maan veroviranomaisen
paatdksesta verottaa tuontibiokaasua, eika asiaan odoteta
jatkuvista pyrkimyksista huolimatta ratkaisua vuoden 2026
aikana.

Teollisuuskaasumarkkinoilla odotetaan nollakasvua tai
vaatimatonta kasvua vuonna 2026. Biokaasun kaytolle ei ole
vahvoja saantelyyn perustuvia kannustimia.

Gasumin oman biokaasutuotannon odotetaan jatkuvan
korkealla tasolla vuonna 2026, koska yhtion hankkeita ja
hankintoja on saatu tuotantoon vuonna 2025.
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Sahkoliiketoiminta

Gasumin sahkéliiketoiminnan nakymia tukevat
sahkdémarkkinoiden volatiliteetti, kasvava joustojen tarve seka
markkinoillepaasyn ja optimoinnin kasvava asiakaskysynta.
Suomen sahkonkulutuksen odotetaan yha kasvavan padasiassa
sahkokattiloiden ja datakeskusten myota. Taman kehityksen
ennustetaan kiristavan tulevina vuosina energiatasetta, kun
kulutustahti todennakdisesti ylittaa tuotannon.

Gasumin vuoden 2024 lopulla lanseerattu
monimarkkinaoptimointi- eli MMO-ratkaisu saatiin hyvin
vauhtiin vuonna 2025, ja palvelun asiakkaiksi odotetaan
saatavan vuonna 2026 uusia pohjoismaisia teollisuusyrityksia,
liilkelaitoksia ja uusiutuvan energian tuottajia. Taman myota
Gasumin sahkéliiketoiminnan kasvun odotetaan jatkuvan
vuonna 2026.

Muutoksia yhtion johdossa
Hanna Kyrklund liittyi 11.2026 Gasum-konsernin johtoryhmaan
nimikkeelld johtaja, ihmiset ja kulttuuri. Kyrklund on
tydskennellyt Gasumilla vuodesta 2023.

Muutoksia yhtion
hallituksessa

Gasum Oy:n 10.4.2026 pidetyssa varsinaisessa yhtiokokouksessa
tehtiin yhtion hallituksen kokoonpanoa koskevia paatoksia.
Nykyiset jasenet Sirpa-Helena Sormunen, Erkka Repo, Elina
Kivioja, Jukka Pahta ja Petri Vihervuori valittiin uudelleen
hallituksen jaseniksi. Sirpa-Helena Sormunen valittiin uudelleen
hallituksen puheenjohtajaksi ja Erkka Repo
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varapuheenjohtajaksi. Matti Lehmus ja Patrik Rautaheimo
valittiin hallituksen uusiksi jaseniksi. Taman paatoksen myota
Gasumin hallituksen jasenten maara kasvoi kuudesta
seitsemaan.

Matti Lehmus on jattanyt tehtavansa Gasumin hallituksen
jasenena 26.5.2026. Lehmus ottaa vastaan johtotehtavan, joka
saattaisi aiheuttaa eturistiriitoja, minka vuoksi han on paattanyt
luopua luottamustehtavastaan Gasumissa.

Yhtiomuodon muutos

Patentti- ja rekisterihallitus merkitsi 28.4.2026 kaupparekisteriin
Gasumin yhtidmuodon muutoksen yksityisesta osakeyhtidsta
(Qy) julkiseksi osakeyhtioksi (Oyj), ja muutos tuli merkinnan
myota voimaan.

Raportointikauden
paattymisen jilkeiset
tapahtumat

Gasum OQyj:n osakkeenomistaja on nimittanyt Kimmo Viertolan
yhtion hallituksen jaseneksi. Viertola on aloittanut tehtavassa
keskiviikkona 5.8.2026 ja astuu hallituksesta poistuvan Petri
Vihervuoren tilalle. Finanssineuvos Kimmo Viertola tydskentelee
Valtioneuvoston omistajaohjausosastolla.

Hallitus paatti 11. elokuuta 2026 pidetyssa kokouksessa
nimittaa Erkka Revon (puheenjohtaja), Elina Kiviojan, and Patrik
Rautaheimon tarkastus- ja riskivaliokunnan jaseniksi seka Sirpa-
Helena Sormusen (puheenjohtaja), Jukka Pahdan ja Kimmo
Viertolan henkilésté- ja palkitsemisvaliokunnan jaseniksi.

Gasum-konsernin tilintarkastamaton taloudellinen katsaus 1.1.-30.6.2026
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Konsernituloslaskelma

Laaja tuloslaskelma

Milj. euroa 4-6/2026 4-6/2025 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Liikevaihto 334,7 283,3 747,1 636,1 1248,1
Liiketoiminnan muut tuotot 258 250 60,0 419 67,4
Materiaalit ja palvelut -294.0 -2517 -663,1 -560,8 -1088,6
Henkilostokulut -10,6 -9,7 =211 -19,2 -36,0
Poistot ja arvonalentumiset -17,3 -15,8 -34.,6 -31,5 -66,0
Liiketoiminnan muut kulut -48]1 -238 -94.,8 -64.5 -1139
Johdannaisten realisoitumattomat voitot ja

tappiot 4.8 =37 -12 10 0,8
Osuus paaomaosuusmenetelmalla

yhdisteltyjen sijoitusten voitosta/tappiosta 0,5 0,5 0,8 10 19
Liiketulos -4,3 4,3 -6,8 4,0 13,7
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -6,5 -59 -7.8 <141 24,4
Tulos ennen veroja -10,8 -1,6 -14,6 -10,1 -10,7
Verot -0,8 0,0 -0,8 0,0 =27
Tilikauden tulos -1,6 -1,6 -15,5 -10,1 -13,4
Tilikauden tuloksen jakautuminen:

Emoyhtién omistajille -11,0 -12 -14,8 -9,8 -12,6
Maaraysvallattomille omistajille -0,7 -0,4% -0,7 -0,4% -0,7

Milj. euroa 4-6/2026 4-6/2025 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Tilikauden tulos -1n,6 -1,6 -15,5 -10,1 -13,4
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteiseksi
Elakevelvoitteiden uudelleenmaarittaminen 0,0 0,0 0,0 0,0 01
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Erat, jotka saatetaan siirtda mydhemmin
tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot -13 -49 -2,8 5] 9,0
Yhteensa -1,3 -4,9 -2,8 51 9,0
Tilikauden laaja tulos yhteensa -12,9 -6,5 -18,2 -5,0 -4,3
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen:
Emoyhtion omistajille -12,3 -6,2 -17,6 -4.7 -3,6
Maaraysvallattomille omistajille -0,7 -0,3 -0,7 -0,3 -0,7
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Konsernitase

Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineettomat hyodykkeet 1528 156,8 1576
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet 774.,6 7221 7358
Paaomaosuusmenetelmalld yhdisteltavat sijoitukset 15,5 14,5 15,2
Muut kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kirjattavat sijoitukset 0,0 0,0 0,0
Johdannaisinstrumentit 355 30,8 29,6
Laskennalliset verosaamiset 18,5 16,8 179
Muut pitkaaikaiset saamiset 0,2 0.2 0.2
Pitkaaikaiset varat yhteensa 997,1 941,4 956,4
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 106,7 77,7 85,5
Johdannaisinstrumentit 534 318 323
Myyntisaamiset ja muut saamiset 2030 176,2 169,7
Kauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset 6,4 217 6,0
Myytavissa olevat varat 0,0 01 0,0
Rahavarat 6,8 1057 64,3
Lyhytaikaiset varat yhteensa 376,3 413,2 357,8
VARAT YHTEENSA 1373,4 1354,6 1314,1

G
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Konsernitase

Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025 Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025

OMA PAAOMA JA VELAT VELAT

Osakepdaoma 10,0 10,0 10,0 Pitkaaikaiset velat

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 159,2 159,2 159,2

Oman padaoman ehtoinen laina 140,0 200,0 140,0 Lainat 3445 3438 344

Kertyneet voittovarat 178,4 190,9 1910 Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 1593 136,1 1375

Tilikauden tulos -14,8 98 -12,6 Johdannaisinstrumentit 37 30,5 269

Muuntoerot -16,0 -171 -13,2 Laskennalliset verovelat 21,5 19,8 224

Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma Varaukset S04 327 336

padoma 456,7 533,3 474,3 Eldkevelvoitteet 26 28 26

Maaraysvallattomien omistajien osuus 05 1,5 11 Pitkaaikaiset velat yhteensa 615,4 565,7 567,2

OMA PAAOMA YHTEENSA 457,22 534,8 475,4 Lyhytaikaiset velat
Johdannaisinstrumentit 47,6 30,0 321
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 249,8 22272 236,4
Kauden verotettavaan tulokseen perustuvat verovelat 15 0,7 22
Varaukset 1,8 1,2 0,8
Lyhytaikaiset velat yhteensa 300,8 254,1 271,5
VELAT YHTEENSA 916,2 819,8 838,7
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 1373,4 1354,6 1314,1
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Oman paaoman muutoslaskelma

30.6.2026 Sijoitetun vapaan Kertyneet Maaraysvallattomien Oma paaoma
Milj. euroa Osakepdadaoma paidoman rahasto voittovarat Muuntoerot Padomalaina Yhteensa omistajien osuudet yhteensa
Oma paaoma 1.1.2026 10,0 159,2 178,4 -13,2 140,0 474,3 1,1 475,4
Tilikauden tulos -14.8 -14,8 -0 -14,9
Muuntoerot -2,8 -2,8 0,0 -2,8
Tilikauden laaja tulos -14,8 -2,8 -17,6 -0,1 -17,7
Muut erat -0,6 -0,6
Oma paaoma 30.6.2026 10,0 159,2 163,5 -16,0 140,0 456,7 0,5 457,2
30.6.2025
Milj. euroa
Oma padoma 1.1.2025 10,0 159,2 191,4 -22,2 200,0 538,4 1,0 539,4
Tilikauden tulos -9,8 98 -01 99
Muuntoerot 51 51 0,1 52
Tilikauden laaja tulos -9,8 51 -4,7 0,0 -4,7
Muut erat -0,5 -0,5 0,0 -0,5
Muutos maaraysvallattomissa omistajissa 0,6 0,6
Oma pisdoma 30.6.2025 10,0 159,2 181,1 17,1 200,0 533,3 1,5 534,8

Gasum-konsernin tilintarkastamaton taloudellinen katsaus 1.1.-30.6.2026
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Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. euroa 1.4.-30.6.2026 1.4.-30.6.2025 1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2025 1.1.-31.12.2025 Milj. euroa 1.4.-30.6.2026 1.4.-30.6.2025 1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2025 1.1.-31.12.2025
Liiketoiminnan rahavirrat Yrityshankinnat 03 08 03 08 08
Tulos ennen veroja -10,8 -16 -14,6 -10,1 -10,7 Aineellisten hyddykkeiden
Oikaisut myynnit 29 0,0 29 0,0 0,0
Poistot ja arvonalentumiset 17,3 158 34,6 315 66,0 Investointien nettorahavirta -28,1 -17,9 -39,7 -39,7 -75,8
Rahoituserat -netto 6,5 59 7,8 14,1 24,4 : .
- Rahoituksen rahavirrat
Realisoitumattomat
arvostusvoitot/-tappiot -4.8 37 12 -1,0 -0,8 o L
Pitkaaikaisten lainojen nostot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muut oikaisut 191 -09 217 10,5 179
o Pitkaaikaisten lainojen
Kayttopaaoman muutos -34.,0 20,9 -50,3 -775 -742 takaisinmaksut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pitkaaikaisten saamisten L o
muutos 75 09 48 17 23 Lyhytaikaisten lainojen
nostot* 8,8 0,0 8,8 0,0 0,0
- n . pPaaomalainojen
Rahavirta liilketoiminnasta -
ennen rahoituseria ja veroja 0,9 428 45 -30,7 250 takaisinmaksut 00 00 00 00 60,0
Maksetut korot, Vuokrasopimusvelkojen
vuokrasopimusten korot ja muutos 43 -39 -83 74 -15,2
muut rahoituserat -15,0 -16,8 -21,0 -21.8 -36,1 . .
: Maksetut osingot ja
Saadut rahoitustuotot 52 6,7 7.8 131 19,2 paaomanpalautukset 0,0 -0,5 0,0 -0,5 -0,5
Maksetut verot 2.4 -2.8 -32 -7.6 83
Muutos
Rahoituserien ja verojen vahemmistéomistajissa 0,0 -1.3 0,0 0,6 0,5
rahavirta -12.2 -129 -16,4 -16,3 -8,6 ) A
Rahoituksen nettorahavirta 4,5 -5,7 0,5 -7,3 -75,2
Liiketoiminnan
nettorahavirta -3 29,9 -20,9 -47,0 16,4 Rahavarojen muutos -34,8 6,3 -60,1 -94,0 -134,6
Investointien rahavirrat
Rahavarat tilikauden alussa 411 979 64,3 2021 2021
Investoinnit aineellisiin Kurssierot/tappiot
hyodykkeisiin =Bl 2 -19,6 -42,8 -417 -92,0 rahavaroista 05 15 27 2.4 =32
Investoinnit aineettomiin Rahavarat tilikauden
hyddykkeisiin -0l -06 -0l -1.2 -1 lopussa 6,8 105,7 6,8 105,7 64,3
Saadut investointiavustukset 0,6 15 0,6 25 16,5
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*Raportointijakson lopulla 30.6.2026 Gasumilla oli kaytdssaan 8,8 milj. euroa tililuottolimiitteja
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Konsernin osavuosikatsauksen liitetiedot

Laadintaperiaatteet

Lyhennettya osavuosikatsausta tulee lukea yhdessa Gasumin 31.12.2025 paattyneelta tilikaudelta
laaditun konsernitilinpaatdksen kanssa. Osavuosikatsauksen lukuja ei ole tilintarkastettu.

Tama osavuosikatsaus on laadittu noudattaen samoja laatimisperiaatteita ja laskentamenetelmia
kuin 31.12.2025 paattyneelta tilikaudelta laadittu konsernitilinpaatos.

Raportointikauden aikana paivitettiin kdyvan arvon hierarkian tason 3 rahoitusinstrumenttien
kayvan arvon maarittamisessa kaytettavia johdon arvioita siten, etta niissa otetaan huomioon
energiamarkkinoiden tasepoikkeamariski.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan
perustuvat ratkaisut

IFRS-standardien mukaisen tilinpaatodksen laatiminen edellyttaa jondolta kirjanpidollisten
arvioiden tekemista seka harkinnan kayttoa tilinpaatodksessa sovellettavia laatimisperiaatteita
maaritettdessa. Arvioita ja harkintaan perustuvia ratkaisuja arvioidaan jatkuvasti, ja ne perustuvat
aikaisempaan kokemukseen seka muihin tekijoéihin, mukaan lukien tulevia tapahtumia koskevat
odotukset, joiden katsotaan olevan olosuhteisiin nahden perusteltuja. Konserni tekee tulevaa
kehitysta koskevia arvioita ja oletuksia. Naiden perusteella laaditut kirjanpidolliset arviot poikkeavat
luonteensa vuoksi usein toteutuneista lopputulemista.

Katsauskauden aikana merkittavimmat johdon harkintaan perustuvat ratkaisut liittyivat
oikeudenkaynteihin ja vaateisiin seka niihin liittyvien varausten kirjaamiseen ja maaran arviointiin.

G
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Segmenttikohtainen konsernituloslaskelma

Kaasuliiketoiminta Sahkéliiketoiminta Muut Eliminoinnit Yhteensa
Milj. euroa 4-6/2026 4-6/2025 4-6/2026 4-6/2025 4-6/2026 4-6/2025 4-6/2026 4-6/2025 4-6/2026 4-6/2025
Ulkoinen liikevaihto 2719 2348 62,8 48,5 0,0 0,0 0,0 0,0 3347 2833
Sisainen liikevainto 0,0 0,0 0,4 09 0,0 0,0 -0,4 -09 0,0 0,0
Liikevaihto yhteensa 271,9 234,8 63,2 49,4 0,0 0,0 -0,4 -0,9 334,7 283,3
Vertailukelpoinen kayttokate 28,5 13,3 0,4 1,3 -0,8 -2,2 0,0 0,0 28,1 12,4
Poistot ja arvonalentumiset -16,2 14,4 -0,2 -0,2 -09 -1,2 0,0 0,0 -17,3 -15,8
Vertailukelpoinen liiketulos 12,3 -1,1 0,3 1,1 -1,8 -3,4 0,0 0,0 10,8 -3,4
Kertaluonteiset erat 34 7] -1,0 15 -17,4 -09 0,0 0,0 -15,1 7.7
Liiketulos 15,7 6,0 -0,8 2,6 -19,2 -4,3 0,0 0,0 -4,3 4,3
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -6,5 -59
Verot -0,8 0,0
Madraysvallattomien omistajien osuus 0,7 0,4
Tilikauden tulos -n,0 -1,2
Investoinnit* 25,0 21,0 0,0 0,0 0,1 0,6 0,0 0,0 25,1 21,6

*Investoinnit raportoitu ennen investointitukia ja ilman kassavirtavaikutteisin oikaisuja, kuten avoimien ostovelkojen muutosta raportointijakson aikana
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Kaasuliiketoiminta Séhkéliiketoiminta Muut Eliminoinnit Yhteensa
Milj. euroa 1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025 1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025 1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025 1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025 1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025
Ulkoinen liikevaihto 563,3 5156 998,1 183,9 120,5 250,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 747, 636,1 1248,
Sisainen liikevainto 0,0 0,0 0,0 0,6 13 2.4 0,0 0,0 0,0 -0,6 -13 24 0,0 0,0 0,0
Liikevaihto
yhteensa 563,3 515,6 998,1 184,5 121,8 252,4 0,0 0,0 0,0 -0,6 13 2,4 747, 636,1 1248,1
Vertailukelpoinen
kayttokate 52,9 17,3 64,1 -2,5 8,5 12,0 -0,9 -2,6 -5,1 0,0 0,0 0,0 49,5 23,2 70,9
Poistot ja
arvonalentumiset -32.2 -289 -60,9 -0,4 -0,4 -0,8 -1,9 23 -4,3 0,0 0,0 0,0 -34,6 -315 -66,0
Vertailukelpoinen
liiketulos 20,6 -1,6 3,2 -2,9 8,1 1,2 -2,9 -4,9 -9,4 0,0 0,0 0,0 14,9 -8,3 4,9
Kertaluonteiset erat -6,2 125 1 34 0,7 13 -18,9 -0,8 -3,6 0,0 0,0 0,0 -21,7 23 88
Liiketulos 14,4 0,9 14,3 0,5 8,8 12,5 -21,7 -5,7 -13,0 0,0 0,0 0,0 -6,8 4,0 13,7
Rahoitustuotot ja -
kulut yhteensa -7.8 -141 244
Verot -0,8 0,0 =27
Maaraysvallattomien
omistajien osuus 0,7 0,4 0,7
Tilikauden tulos -14,8 -9,8 -12,6
Investoinnit* 36,7 43,2 92,2 0,0 0,0 0,0 0,1 1,2 2,0 0,0 0,0 0,0 36,8 444 94,2
*Investoinnit raportoitu ennen investointitukia ja ilman kassavirtavaikutteisin oikaisuja, kuten avoimien ostovelkojen muutosta raportointijakson aikana
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Segmenttikohtainen konsernitase

Kaasuliiketoiminta Sahkoliiketoiminta Muut Yhteensa
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Segmentin varat 1244,8 1128,8 1144,3 79,5 67,1 67,0 13,9 13,6 n4 1338,2 1209,5 1222,7
Laskennalliset verosaamiset 18,5 16,8 179
Rahavarat 6,8 105,7 64,3
Muut varat 99 225 972
Varat yhteensa 1373,4 1354,6 1314,1
Segmentin velat 401,8 346,0 353,7 59,3 52,6 57,6 12,2 14,8 13,5 473,3 413,4 424,77
Oma paadoma yhteensa 45772 5348 4754
Korolliset velat 3445 3438 344
Laskennalliset verovelat 215 19,8 224
Muut velat 77,0 427 47 4
Velat yhteensa 1373,4 1354,6 1314,1
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Konserninlaajuiset tiedot

Liikevaihdon maantieteellinen

Tuloslaskelman muut liitetiedot

Materiaalit ja palvelut

jakauma milj. euroa 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
milj. euroa 4-6/2026  4-6/2025 1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025
Suomi 1322 1246 3572 2851 5614 Materiaalit ja tarvikkeet -648,5 -549.8 -1064,6
Ruotsi 86,2 75,7 167,6 159,7 300,1 Ulkopuoliset palvelut 14,7 -11,0 24,1
Norja 51,0 45,6 109,0 97,6 184,3 Yhteensa -663,1 -560,8 -1088,6
Muu Eurooppa 57,6 292 102,4 848 194.8
Muut maat 7.8 82 10,9 87 7,7
Yhteensa 334,7 283,3 7471 636,1 1248,1 Henkil6sté kauden lopussa (FTE) 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Suomi 227 213 206
Pitkaaikaiset varat maittain Ruotsi 130 131 122
milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025 Norja 40 40 40
Suomi 266,0 2455 2435
) Saksa 4 3 2
Ruotsi 354,0 3253 338,8
Norja 3045 3055 309,5 Tanska 3 3 2
Muu Eurooppa 18,6 17,4 17,0 Yhteensa 403 390 372
Yhteensa 943,1 893,7 908,8
Liiketoiminnan muut tuotot
Pitkaaikaiset varat ilman laskennallisia verosaamisia ja johdannaisinstrumentteja milj. euroa 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Kayttdomaisuuden myyntituotot 2,5 0,0 0,0
Tuotteet Johdannaissopimusten realisoituneet voitot 472 235 381
milj. euroa 4-6/2026 4-6/2025 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Nesteytetty kaasu 186, 153,5 3664 2187 6295 Julkiset avustukset 99 7 177
Nesteyttdmatdn kaasu 50,9 579 125 1499 260,7 Muut tuotot*® 0,4 n3 n5
Sahko ja liitannaiset palvelut 609 469 179,7 17,0 2426 Yhteensa 60,0 41,9 67,4
Muut* 36,9 251 76,0 50,4 153 e
=~ *Muut tuotot H1 2025 sisaltavat saadun vakuutuskorvauksen
Yhteensa 334,7 283,3 747,1 636,1 1248,1

*Sisaltaa muun muassa energiaverot, jatteenkasittelyn ja FuelEU Maritime pooling-myynnin

G
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Miljoonaa EUR 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Johdannaisten realisoitumattomat voitot

Kaasu 6,8 14,2 14,7
S&hko 10,0 9,6 69
Paastdoikeudet 0,0 0,6 0,7
Valuuttajohdannaiset 1,5 0,6 09
Johdannaisten realisoitumattomat tappiot

Kaasu -12,7 -12.8 -14.2
S&hko -6,1 -103 -6,8
Paastéoikeudet 0,0 -05 -05
Valuuttajohdannaiset -0,6 -0,4% -09
Yhteensa -1,2 1,0 0,8
Liiketoiminnan muut kulut

milj. euroa 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Kunnossapitokulut -3 -9 247
Palveluostot -14,0 -15,2 -30,7
Johdannaissopimusten realisoituneet tappiot -39/ -30,6 -42.0
Henkilostoon liittyvat muut kuin palkkakulut -6 -1.8 =31
Kiinteat kayttdkustannukset -7 -1,6 =32
Hallintokulut 20 -15 -4.4
Markkinointi- ja edustuskulut -0,7 -09 -15
Vakuutukset 22 -09 -36
Luottotappiovaraukset -39 -0 -0,4
Muut* -184 0,2 -03
Yhteensa -94,8 -64,5 -13,9

*Muihin kuluihin sisaltyy markkinaoikeuden ratkaisuun liittyva 17 miljoonan euron varaus

(lisatietoja kohdassa Oikeudenkaynnit ja vaateet).

G

Rahoitusinstrumentit

Rahoitusinstrumentit luokittain

Gasumin riskienhallintaperiaatteisiin ei tehty merkittavia muutoksia raportointikaudella.

Gasumin rahoitusriskien hallinnan tavoitteet ja periaatteet ovat yhdenmukaiset vuoden 2025

konsernitilinpaatoksessa esitettyjen tietojen kanssa.

Johdannaissopimukset

Johdannaissopimukset merkitaan kirjanpitoon alun perin kaypaan arvoon sina paivana, jona

konsernista tulee sopimusosapuoli, ja ne arvostetaan tilinpaatospaivana uudelleen kaypaan

arvoon. Voitot ja tappiot, jotka syntyvat kaypaan arvoon uudelleen arvostamisesta, kasitellaan

kirjanpidossa johdannaissopimuksen luonteen mukaan. Johdannaissopimuksiin ei sovelleta

suojauslaskentaa.

30.6.2026 Kaypaan arvoon
Miljoonaa EUR tulosvaikutteisesti

Jaksotettuun

hankintamenoon Yhteensa

Varat taseessa:

Muut kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat sijoitukset 0,1 0,
Johdannaisinstrumentit
(ei suojauslaskennassa) 889 88,9

Kaasu 234

Sahko 62,8

Korko 1,1

Valuutta 1,6

EUA 01
Myyntisaamiset ja muut saamiset 242,0 242,0
Muut pitkaaikaiset saamiset 0,2 0,2
Rahavarat 6,8 6,8
Yhteensa 88,9 249,0 337,9
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30.6.2025

Kaypaan arvoon

Jaksotettuun

30.6.2026

Kdypaan arvoon

Jaksotettuun

Miljoonaa EUR tulosvaikutteisesti hankintamenoon Yhteensa Miljoonaa EUR tulosvaikutteisesti hankintamenoon Yhteensa
Varat taseessa: Velat taseessa:
Muut kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Lainat 3443 3443
kirjattavat sijoitukset ol ol Vuokrasopimusvelat 178,5 178,55
e G jondamraiensiument

Kaasu 10,7 Kaasu 294

Sahko 514 SAhKS 542

Korko 00 Korko 08

Valuutta 0,4 Valuutta 03

EUA 0,0 EUA 00
Myyntisaamiset ja muut saamiset 224, 2241 Ostovelat ja muut velat 1386 1386
Muut pitkaaikaiset saamiset 0,2 0,2 Muut pitkaaikaiset velat 26 26
Rahavarat 1057 1057 Yhteensa 84,7 664,0 748,7
Yhteensa 62,6 330,0 392,6
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30.6.2025 Kaypaan arvoon Jaksotettuun

. . . . . . 30.6.2026 30.6.2025
Miljoonaa EUR tulosvaikutteisesti hankintamenoon Yhteensa Miljoonaa EUR Miljoonaa EUR
Velat taseessa: Hyoddykejohdannaisten maara Kaypa Kaypa
Lainat 3437 3437 ja maturiteetti Maara arvo Maara arvo
Vuokrasopimusvelat 1499 1499
. . MWh MT Bbl Netto MWh MT Bbl Netto
Johdannaisinstrumentit - -
(ei suojauslaskennassa) 60,4 60,4 Myyntisopimukset - Kaasu
Kaasu 98 lIman suojauslaskentaa 7934988 0 O 30 2756720 0 0 102
Sahko 47,3
Korko 29 X . o
valuutta 04 Myyntisopimukset - Sahko
EUA 0,0 IIman suojauslaskentaa 4297 855 0 0 =377 4612773 0 0 -84
Ostovelat ja muut velat 929 929 Yhteensa 12232843 -40,6 7 369 493 1,8
Muut pitkaaikaiset velat 28 2,8
Yhteensa 60,4 589,2 649,7 )
Ostosopimukset - Kaasu
Alla olev§ssa taulukossa. esitetaan hyodykejohdénnalset S‘oplmustyypelttaln liman suojauslaskentaa 5799870 O 0O 31 3628835 o o 93
Hyoddykejohdannaiset sisaltavat kaasu- ja sahkdjohdannaiset.
Ostosopimukset - Sahkoé
IIman suojauslaskentaa 5760 927 0 0 46,3 5667864 0 0 12,5
Yhteensa T1 490 796 o o 43,2 9296 699 o} o} 3,3

Kayvan arvon arvioiminen
Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit arvostusmenetelman mukaan jaoteltuina.
Kaytetyt hierarkiatasot on maaritelty seuraavasti:
Taso 1: taysin samanlaisille varoille tai veloille noteeratut (oikaisemattomat) hinnat toimivilla
markkinoilla
Taso 2: muut syottdtiedot kuin tasoon 1 sisaltyvat noteeratut hinnat, jotka kyseiselle
omaisuuseralle tai velalle on havainnoitavissa joko suoraan (ts. hintana) tai epasuorasti (ts.
hinnoista johdettuina)
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Taso 3: omaisuuseraa tai velkaa koskevat syottdtiedot, jotka eivat perustu havainnoitavissa Hyédykejohdannaiset tasolla

olevaan markkinatietoon (muut kuin havainnoitavissa olevat syottétiedot) 3 Erdéntymis Voitot/ Muut Arvo
Miljoonaa EUR Arvo 1.1.2025 et Tappiot muutokset 30.6.2025
Sahkojohdannaiset mn1 -0,8 0,8 =72 39
.. . 1.1.-30.6.2026 1.1.-30.6.2025 "
Johdannaisinstrumentit Yhteensi 1,1 -0,8 0,8 7,2 3,9
Miljoonaa EUR Varat Velat Varat Velat
Hyddykejohdannaiset (hierarkia taso 1) n7 19,2 9,4 97
Hyddykejohdannaiset (hierarkia taso 2) 429 33,0 259 24,4 Sahkoéjohdannaiset on arvostettu kaypaan arvoon laskemalla sopimuksessa maaritellyn
Hyddykejohdannaiset (hierarkia taso 3) 31,7 B[S 269 23,0 myyntihinnan ja sahkén ennustetun hinnan diskontattu erotus. Sahkodn hankintahinnan
Korkojohdannaiset (hierarkia taso 2) 11 0,8 0,0 29 ennuste perustuu noteerattuihin markkinahintoihin, hintaennusteisiin ja, mikali
Valuuttajohdannaiset (hierarkia taso 2) 16 03 0,4 0,4 markkinahintatietoja ei ole saatavilla, yhtion johdon harkintaan. Hierarkian tasolle 3 kuuluvien
Yhteensa 88,9 84,7 62,6 60,4 sahkdjohdannaisten kaypiin arvoihin kohdistuu luottoriski- ja markkinalikviditeettioikaisu
Pitkaaikainen osuus: laadintaperiaatteissa kuvaillun mukaisesti.
Hyddykejohdannaiset (hierarkia taso 1) 0% 25 0,4 05
Hyddykejohdannaiset (hierarkia taso 2) 10,7 10,7 9,0 93 Johdannaisten netottaminen
Hyddykejohdannaiset (hierarkia taso 3) 235 232 214 18,4
Korkojohdannaiset (hierarkia taso 2) 09 0,8 0,0 22
) ) Bruttomaarsiset Liittyvat
Valuuttajohdannaiset (hierarkia taso 2) 0] 0,0 0,0 0,0 Johdannaisten netottaminen 30.6.2026 rahoitﬁiini?:ﬂfnriﬁﬁt johdannaisinstru:\e{\\(iat,
Pitkiaikainen osuus yhteensa 35,5 371 30,8 30,5 MIIJO(.Jnaa EUR taseessa joita ei kuitata taseessa Nettomaara
Lyhytaikainen osuus yhteenss 53,4 47,6 3,7 300  Rahoitusvarat
Johdannaiset
Korkojohdannaiset 11 0,4 0,6
Alla olevassa taulukossa eritellaan hierarkian tasolle 3 kuuluvat hyddykejohdannaiset. Hyodykejohdannaiset 86,4 379 48,5
Valuuttajohdannaiset 1,6 0,0 1,5
Hyoédykejohdannaiset tasolla Yhteensa 89,0 38,3 50,7
3 Erdaantymis Voitot/ Muut Arvo
Miljoonaa EUR Arvo 1.1.2026 et Tappiot muutokset 30.6.2026 .
Rahoitusvelat
Sahkojohdannaiset 35 -0,4% -0.2 2.7 0.2 .
Johdannaiset
Yhteensa 3,5 -0,4 -0,2 -2,7 0,2 X :
Korkojohdannaiset 0,8 0,4 03
Hyddykejohdannaiset 83,8 379 46,0
Valuuttajohdannaiset 03 0,0 03
Yhteensa 84,9 38,3 46,6
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Bruttomaaraiset

Johdannaisten netottaminen 30.6.2025 rahoitusinstrumen

Liittyvat

johdannaisinstrumentit,

Miljoonaa EUR tit taseessa  joita ei kuitata taseessa Nettomaira
Rahoitusvarat
Johdannaiset
Korkojohdannaiset 0,0 0,0 0,0
Hybdykejohdannaiset 62,2 35,0 2772
Valuuttajohdannaiset 0,4 0,2 03
Yhteensa 62,6 35,1 27,5
Rahoitusvelat
Johdannaiset
Korkojohdannaiset 29 0,0 29
Hyddykejohdannaiset 571 35,0 221
Valuuttajohdannaiset 0,4 0,2 0,22
Yhteensa 60,4 35,1 25,3
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Korkojohdannaiset Nimellisarvo 260,0 315,0 295,0
Markkina-arvo 03 -29 17
Valuuttajohdannaiset Nimellisarvo 86,2 635 553
Markkina-arvo 13 0,1 01
Hyodykejohdannaiset Nimellisarvo 910,7 5970 547 4
Markkina-arvo 2,6 5,0 4.7
Yhteensa Nimellisarvo 1256,9 975,5 897,7
Markkina-arvo 4,1 2,2 3,1

Muut liitteet
Investointisitoumukset

Raportointijakson lopulla 30.6.2026 Gasumilla oli 57,4 miljoonaa euroa (31.12.2025: 79,3 miljoonaa
euroa) investointisitoumuksia aineellisista kayttdomaisuushyoddykkeista.
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Avaintunnuslukujen tasmaytys

Vertailukelpoinen liiketulos ja vertailukelpoinen kidyttékate

milj. euroa 4-6/2026 4-6/2025 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Liiketulos -4,3 4,3 -6,8 4,0 13,7
Kertaluonteiset erat 15,1 =77 217 -12.3 -88
Vertailukelpoinen liiketulos 10,8 -3,4 14,9 -8,3 4,9
Poistot ja arvonalentumiset 17,3 15,8 346 31,5 66,0
Vertailukelpoinen

kayttokate 28,1 12,4 49,5 23,2 70,9

Korolliset velat, korolliset nettovelat ja nettovelkaantumisaste

milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Rahalaitoslainat 3443 3437 3440
Muut korolliset velat 9,0 0,2 01
Vuokrasopimusvelat 178,5 1499 1531
Korolliset velat 531,7 493,7 497,3
Rahavarat -6,8 -105,7 -64.3
Korolliset nettovelat 524,9 388,0 4330
Oma paaoma yhteensa 45772 534,8 4754
Nettovelkaantumisaste 14,8 % 72,6 % 9,1 %

G
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Tunnuslukujen laskentakaavat

Vertailukelpoinen liiketulos

Vertailukelpoinen kayttokate

Omavaraisuusaste (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)

Korolliset nettovelat

Korolliset nettovelat /
vertailukelpoinen kayttokate

Nettovelkaantumisaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%) ilman
IFRS 16 leasingvelkojen
vaikutusta

*Annualisointi tehty jakamalla luku raportointikuukausien lukumaaralla ja kertomalla koko tilikauden kuukausien lukumaaralla.

G

Liiketulos +/- kertaluonteiset erat

Liiketulos - Poistot ja arvonalentumiset +/- kertaluonteiset erat

Oma paaoma yhteensa

100 x
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Voitto ennen veroja (annualisoitu)*

100 x

Oma paaoma yhteensa + korolliset velat (keskimaarin tilikauden aikana)

Korolliset velat — rahavarat

Korolliset nettovelat

Vertailukelpoinen kayttokate

Korolliset velat - rahavarat

100 x
Oma padaoma yhteensa

Korolliset velat - IFRSI16 leasing velat - rahavarat

100 x
Oma paaoma yhteensa

Gasum-konsernin tilintarkastamaton taloudellinen katsaus 1.1.-30.6.2026
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Gasum

Revontulenpuisto 2 C, PL 21
02100 Espoo, Finland
p. +358 20 44 71

www.gasum.com

LISATIETOJA:

Mika Wiljanen toimitusjohtaja
Stella Hanafi, johdon assistentti
P. 040153 5854,

stella.hanafi@gasum.com

Olga Vaisanen, johtaja,
viestinta ja vastuullisuus
p. +358 40 554 0578

olga.vaisanen@gasum.com

GASUM LYHYESTI

Energiayhtio Gasum on pohjoismainen kaasu- ja energiamarkkinoiden asiantuntija. Tarjoamme puhtaampaa energiaa ja energiamarkkinoiden asiantuntijapalveluita teollisuuden ja [ammon ja

sahkon yhteistuotannon tarpeisiin seka puhtaampia polttoaineratkaisuja maantie- ja meriliikenteeseen. Autamme asiakkaitamme pienentamaan heidan omaa hiilijalanjalkeaan seka heidan

asiakkaidensa hiilijalanjalkea. Yhdessa kumppaniemme kanssa edistamme kehitysta kohti hiilineutraalia tulevaisuutta seka maalla etta merella

www.gasum.com
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